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MENSAJE DE LR PRESIDENTA

ENELGAMINODELR
SEGUNDA TRANSFORMAGION

ENERGETIGA

Lahistoriade UTE la sigue construyendo su gente,durante
el ano 2021 la pandemia continud afectando a todo el
Pais, por lo que resulté imprescindible que nuestra gente
redoblara esfuerzos para continuar garantizando dia a
dia el suministro eléctrico a la poblacién con la calidad
de siempre.

La vocacion de servicio del personal quedéd demostrada
en todo momento, siendo un factor fundamental para
continuar trabajando de manera eficiente, demostrando
que con orgullo y compromiso fueron capaces
de desarrollar siempre su tarea, enfrentando las
contingencias que se les presentaron, sean temporales,
inundaciones, pandemias o todo a la vez.

Durante el ano se adoptaron medidas complementarias
especiales, otorgando beneficios econdémicos a
determinados sectores productivos, comerciales y
de servicios con el fin de minimizar el impacto de la
pandemia en el ingreso de los hogares. Asimismo, siendo
UTE un actor social relevante, dispuso soluciones para los
sectores mas vulnerables otorgando plazos y moratorias,
mientras que se mantuvieron suspendidos los cortes de
suministro por atraso en el pago del servicio.

Al mismo tiempo, y sin perder de vista la situacién
imperante, se comenzdé a implementar los objetivos
estratégicos quinquenales para permitir ofrecer a
nuestros clientes el mejor servicio al menor precio
posible, tanto para el sector residencial como para el
productivo. El desafio es un verdadero salto cualitativo
en la gestion empresarial para liderar la segunda
transformacion energética.

Cabe recordar que se ha logrado una primera
transformacion energética, alcanzando el 98% de
produccion eléctrica proveniente de fuentes renovables.

Pretendemos que UTE esté a la vanguardia en innovacion
y desarrollo para brindar un servicio publico eficiente y
que resulte un pila para el desarrollo del Pais y de su
gente.

En este marco, en UTE estamos llevando adelante el
nuevo modelo de negocio sostenible con cinco ejes
estratégicos: Clientes, Descarbonizacién, Regulacion,
Gobernanza Corporativa, y Cultura y Personas.

Trabajando en equipo y en red, este nuevo modelo de
negocio tiene el objetivo de instrumentar los cambios
necesarios para consolidar unaempresa que se preocupa
por estar cada vez mas cerca del cliente y de la sociedad
en su conjunto. Logrando que UTE esté internalizadaen la

gente y reconocida como tal por el conjunto de servicios
que brinda sin pausa durante todos los dias del ano.

En tal sentido se han logrado significativos avances
durante este Ultimo ano en electrificacion rural, inclusién
social, movilidad sustentable y descarbonizacién y a su
vez mejoras en los indicadores de calidad del servicio y
el apoyo brindado por UTE, tanto a la produccion como a
los sectores afectados por la pandemia.

En este ano 2021 se destacd la importancia de la
exportacidon de energia a los paises vecinos y alcanzar
los 180 mil clientes que, a la fecha, se han adherido al
Plan Inteligente, el cual mediante una gestién apropiada
de sus consumos Yy la aplicacién de tarifas multihorario
lograron una consecuente disminucion en sus facturas
mensuales.

En el marco de una nueva Politica Comercial, se comenzé
con la instalacion de la Teleatencidn, la cual facilitara la
comunicacion con clientes de lugares apartados y planes
para estimular la adquisicion de electrodomésticos
eficientes en los hogares y pequenas empresas.

Procuramos avanzar en nuestro Plan Uruguay 100%
Electrificado, por un lado llegar a las 2.500 familias
del interior profundo que aun no disponen de energia
eléctrica, por otro lado un Bono Social, instrumento que
servird de apoyo a los hogares de contexto vulnerable
para su incorporacion al servicio regular de electricidad
y favoreciendo su permanencia en el sistema, que
implica derechos y obligaciones, generando cultura en
ese sentido.

En relacién a la Descarbonizacién, podemos destacar el
papel de Uruguay como lider latinoamericano en este
aspecto y el aumento logrado al subir de la posicién
18 en el 2020 a la 13 en el ranking mundial 2021 del
Trilema Energético, que promueve el Consejo Mundial
de la Energia, que incluye las dimensiones de Seguridad
Energética, Sostenibilidad Ambiental y Equidad
Energética.

En sintesis, nuestro compromiso es cumplir cada dia con
el Propdsito de: “Transformar con energia nuestro pais”.

Ing. Silvia Emaldi Ficcio
Presidenta de UTE
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Potencia Instalada Efectiva (MW) 2.230 2.269 2.264
Carga maxima anual (MW) 2.121 2.088 2.128
Extension de la red de Trasmision (km) 5.790 5.790 5.790
Extension de la red de Distribucion (km) 86.235 87.212 88.225
. . Energia generada por UTE (GWh) 4164 2.913 5.391
Directorio
Energia comprada (GWh) , 9.936 9.262 8.716
Energia exportada (GWh) , 3.012 1.148 2.844
Secretaria Auditoria Energia para uso interno (GWh) ¢ 11.089 11.027 11.263
General Interna
Energia facturada, mercado regulado (GWh) 8.684 8.677 8.917
Cantidad de servicios activos (103) 1.512 1.543 1.578
Energia promedio por cliente (kWh) 5.743 5.623 5.651
Parque de
Vacaciones Extension de la red por cliente (metros) 61 60 60
UTE-ANTEL
Cantidad de funcionarios 6.541 6.183 6.046
Cantidad de servicios por funcionario 231 250 261
Energia promedio por funcionario (kWh) 1.327.626 1.403.364 1.474.859
Gerencia Ventas Mercado Interno (U$S 103) 1.447.306 1.323.376 1.370.863
General
Asesoria
Planificacion Tecnico
Juridica
NOTAS
Comunicacion
Secretaria Corporativa y
Técnica Responsabilidad 1) Los datos corresponden al 31 de diciembre de cada ejercicio, siendo los valores acumulados correspondientes a
Social los ultimos 12 meses.

2) Corresponde a 2.793 GWh de compras a Salto Grande, 4.691 GWh a Agentes Productores, 1.177 GWh a parques
edlicos copropiedad de UTE y 55 GWh a Argentina para el ano 2021.

Direccion ) . ) .

Operativa 3) Incluye la energia exportada a Brasil y Argentina y la tomada por esta de Salto Grande, por encima de su cuota
parte.

4) Incluye sistema auténomo diésel.

5) A efectos del calculo en mercado interno se incluyen 94 GWh por autoconsumos y consumo de poblaciones de

G . . o . Servicios centrales hidroeléctricas para el ano 2021.
eneracion Trasmision Distribucion Comercial Corporativos
Despacho
de Cargas







RESUMEN EJEGUTIVO

* Laenergia anual inyectada a las redes de Trasmision y Distribucién de UTE para abastecer
la demanda fue de 11.202 GWh, lo que representa un 2,23% superior al valor registrado en
el ano 2020. Mientras que la energia anual generada en Uruguay y entregada a las redes
de Trasmisidén y Distribucién de UTE fue de 14.052 GWh, un 20,5% superior a la de 2020.
Asimismo, se realizaron importaciones comerciales desde Argentina por 55 GWh.

e Delaenergia anual generada en Uruguay o importada, entregada a las redes de Trasmisién y
Distribuciéon de UTE y destinada a la demanda nacional o a la exportacién, 36,6% corresponde
a energia eléctrica aportada por centrales hidraulicas, 35,2% por parques eélicos (propios de
UTE, copropiedad de UTE y Agentes Productores), 7,3% por biomasa (Agentes Productores),
3,1% por plantas solares fotovoltaicas (propias y Agentes Productores), 17,4% por centrales
térmicas y 0,4% por importaciones.

¢ La demanda maxima de potencia ascendi6 a 2.128 MW y ocurrid el 28 de junio, resultando
superior al maximo histérico de 2.121 MW registrado en el ano 2019.

* Encuanto al desarrollo de las energias renovables en nuestro Pais, se destaca:

e Los datos de generacion de las centrales de mediano y gran porte fueron:

Potencia nominal autorizada a
inyectarse en la red de UTE (MW)

Potencia nominal
instalada (MW)

Fuente primaria

Edlica 1.505,7 1.476,8
Solar Fotovoltaica 228,8 228,8
Biomasa 408,3 193,8

» Se continud en el correr del afo con el desarrollo en instalaciones de microgeneracion en
el hogar o industria, totalizando 32 MW de potencia nominal instalada en 1.092 instalaciones
(99% son solares fotovoltaicos).

* Asimismo, se ha mantenido el interés de los clientes de UTE en instalar generacién de
origen renovable exclusivamente para consumo propio. Al 31 de diciembre de 2021, el total
de instalaciones que se encuentran en servicio o realizando ensayos para entrar en servicio
bajo esta modalidad son:

Origen Instalaciones Potencia nominal instalada (MW)
Solar Fotovoltaica 18 6,10
Eélica 5 12,10
Biomasa 1 0,80
Parque de baterias 1 0,03

* En relacién a los intercambios internacionales se destacan:

eLasexportacionescomercialesdeenergiaeléctrica,realizadasatravésdelasinterconexiones
existentes, totalizaron: 2.216 GWh a Brasil y 628 GWh a Argentina.

« Del total exportado, 56% corresponde a energia eléctrica aportada por centrales Hidraulicas,
34% por centrales Térmicas y 10% por fuentes de energia renovable no tradicional.

eLas exportaciones a Brasil marcaron un récord histérico, debido a que se quintuplicé el
volumen de la energia exportada a dicho Pais, respecto al ano anterior. Estas exportaciones
se realizaronen el marco de la situacion hidroldgica histéricamente baja de dicho Pais.

e Las importaciones comerciales de energia eléctricarealizadas desde Argentina en el correr
del ano totalizaron 55 GWh. No se realizaron importaciones comerciales desde Brasil. Se
destaca que estas importaciones respondieron a oportunidades comerciales para compra
de energia eléctrica a precios competitivos en la regidon y no a necesidades eléctricas por
insuficiencia de recursos de generacién en Uruguay.

Proyectos edlicos:

e Parque Pampa (Tacuarembd) - 142 MW.
Implementado a través del Fideicomiso Financiero
Pampa, siendo UTE el gestor del fiduciario (Republica
AFISA). En abril de 2021, conforme a lo previsto y
en funcion de los fondos disponibles, se efectud la
cuarta distribucion de fondos a los tenedores de los
certificados de participacién del fideicomiso.

« Parque Valentines (Florida y Treinta y Tres) — 70 MW.
Desarrollado a través de Areaflin S.A., siendo UTE el
gestor de dicha sociedad. En julio 2021 se efectud
la cuarta distribucién de resultados. Asimismo, en
diciembre de 2021 se realizé un rescate de capital
distribuyendo a los accionistas el monto total de
U$S 5.000.000.

e Parque Arias (Flores) — 70 MW. Implementado a
través del Fideicomiso Financiero Arias, siendo UTE
el gestor del fiduciario (Republica AFISA). Dado que el
prospecto de emisidn preveia distribucién de fondos
semestrales, en el ejercicio 2021 se efectivizd la
correspondiente distribucion en los meses de mayo y
noviembre, de acuerdo a los flujos disponibles.

El valor del Tc global: tiempo total de interrupcion
por cliente, indicador del tiempo que en promedio
un cliente queda privado de suministro (incluye el
aporte de Trasmisidn y no se eliminan los calculos de
temporales) para el afio 2021 fue de 9,31 horas.

El resultado del ejercicio atribuible a UTE fue de una
ganancia de $ 17.262 millones, que traducidos al tipo
de cambio promedio del délar ($ 43,553) equivalen a
U$S 396,4 millones. En el ejercicio 2020 el resultado
habia correspondido a una ganancia de $ 2.966
millones, que traducidos al tipo de cambio promedio
de dicho afo ($42,013) equivalia a U$S 70,6 millones.
En tal sentido, se ha verificado una mayor ganancia
de U$S 326 millones.

Losingresosporexportacionesdeenergia aumentaron
U$S 435 millones, considerando los tipos de cambio
promedio de cada ejercicio, correspondiendo un
incremento de U$S 365 millones en la exportacién a
Brasil y U$S 70 millones a Argentina.

Los ingresos por ventas de energia al mercado
interno aumentaron U$S 74 millones (5,45%) respecto
al ejercicio 2020. En unidades fisicas, el incremento
correspondid a un 2,75%. Se generd un aumento en
las bonificaciones comerciales respecto al ejercicio
anterior de U$S 10 millones.

Las inversiones ejecutadas alcanzaron la suma de
U$S 222 millones (de acuerdo con el Estado de Flujos
de Efectivo).

La opinién de sus clientes ubicé a UTE en el primer
puesto entre las empresas de mas de 500 mil
consumidores, lo cual le otorgd el 1° premio: ORO,
en la XIX edicion de la Encuesta de Satisfaccion del
Cliente Residencial Urbano (ESCR), que coordina la
Comision de Integracion Energética Regional (CIER)
desde el ano 2003 y en la que participan empresas
lideres del sector eléctrico, pertenecientes a 12
paises latinoamericanos.

La Empresa a través de su Programa de Inclusion
Social, continu6 creando las condiciones de acceso y
sostenibilidad del servicio eléctrico para los hogares
en contexto de vulnerabilidad socioecondmica.
Los resultados arrojan un total de 7.527 conexiones.

En relacién al Proyecto Redes Inteligentes, merece
destacarse, entre otros:

e Durante el ano se instalaron 301.321 medidores
inteligentes, totalizando 698.375 clientes telemedidos.

e Los puntos de carga de vehiculos eléctricos
totalizan 136, instalados en 61 localidades de los 19
departamentos de la Republica.

e Se realizaron mejoras en la App UTE-MUEVE vy
culminé el tramite de gestion de contrato de carga en
via publica y la facturacién automatica de las cargas
(Integracion entre los sistemas CargaME y CC&B).

» En el transporte publico de pasajeros se cuenta con
35 dmnibus eléctricos y 85 taxis eléctricos circulando
en la capital. Se incorpord el primer taxi eléctrico
en el Interior del Pais, en la ciudad de Paysandu.

e La Ley N° 16.906 de Inversiones - Promocion
Industrial explica la casi totalidad de los 570
vehiculos eléctricos livianos y los 42 camiones que se
importaron en este ano.

Se continda el trabajo del Directorio y de la
Organizaciéon alineado al propdsito definido para
UTE “Transformamos con energia nuestro Pais” y
enmarcado en las lineas estratégicas del periodo
2021-2024, a tales efectos se determinaron los ejes
estratégicos del nuevo modelo de negocio sostenible.

ElPlan 2022 es un incentivo a clientes residenciales y
no residenciales con una potencia contratada menor o
igual a 40 kW, que adquirieron electrodomésticos con
ciertas caracteristicas de interés para UTE. El periodo
de vigencia de la promocién se definié desde el 1°
de noviembre de 2021 al 31 de marzo de 2022. Al 31
de diciembre de 2021, se registraron 5.637 equipos.

Se generd un beneficio para las bodegas uruguayas
inscriptas en la Organizacién Nacional de Vinicultores
(ONV) y relevados por el Instituto Nacional de
Vitivinicultura (INAVI). ELapoyo consté de un descuento
del 20% en la facturacién sobre los conceptos
energéticos durante 6 meses, desde febrero a julio
de 2021. Durante el ano 2021 se bonificaron 146
servicios eléctricos, por un monto total a diciembre
de $ 6.844.763.

Diversas iniciativas fueron implementadas desde
UTE para reducir el costo energético de los sectores
comerciales mas afectados por la pandemia en el
ano (Hoteleros, Gastrondémicos, Salones de Fiestas,
Instituciones culturales, Centros deportivos, Agencias
de viaje, PYMES, Radio, TV y Comercios fronterizos).

Ante la situacién de pandemia desencadenada
en 2020, se continuaron realizando acciones de
prevencion, seguimiento y control de la epidemia,
contando la Empresa con un Protocolo de actuacion
homologado por resolucién de Directorio.



s,

e —



PRACTICAS DE BUEN
GOBIERNO CORPORATIVO

El Directorio de UTE contindia su compromiso en la promocidn de las buenas practicas
de gobierno corporativo, tanto en la propia Empresa como en aquellas sociedades en
las que participe y/o tenga posicion dominante.

Enmarcados en las lineas estratégicas para el periodo 2021-2024 y alineados al
propdsito de UTE “Transformamos con energia nuestro Pais”, se definieron los ejes
estratégicos del nuevo modelo de negocio sostenible:

» Brindar servicios para el bienestar y el desarrollo del Uruguay y estar mas
cerca de nuestros clientes.

e Liderar un camino sustentable hacia la descarbonizacién para un Uruguay
mas natural, especialmente a través del desarrollo de la movilidad eléctrica.
* Actualizar el marco regulatorio, asumiendo el rol preponderante asignado a
UTE para el desarrollo de las actividades del sector eléctrico.

* Promover la toma de decisiones agiles y acciones para una gobernanza mas
simple, transparente y eficiente.

¢ Promover una cultura que apunte a hacer de UTE un mejor lugar para trabajar.

ETICA Y TRANSPARENCIA

Gerencia General dispuso en 2021 la creacién de un grupo de trabajo integrado por
representantes de Asesoria Técnico Juridica, Diseno Organizacional y Gestién del SGI,
Gestion de Riesgos, Abastecimientos y Servicios, con el liderazgo de Auditoria Interna,
para apoyar en el proceso de certificacion de la norma UNIT-ISO 37001:2016 — Sistema
de Gestién Antisoborno. Dentro de las acciones previas para la implantacién de la
misma, se continud con la formacion sobre ética en la funcién publica mediante talleres
y otros temas.

MANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

UTE cuenta con un Manual de Gobierno Corporativo que incluye temas sobre buenas
practicas de Gobierno Corporativo: retribuciones, comités y comisiones, rendicion de
cuentas y transparencia, 6rganos de control y sistema de gestion integral de riesgos. El
mismo se encuentra publicado en el portal de la Empresa y en la Intranet Corporativa,
para una adecuada difusién.

DENUNCIAS DE TEMAS ETICOS

La Comisién de Etica promueve el adecuado comportamiento ético y tiene en su
ambito de competencia el tratamiento de los asuntos relacionados con presuntos
incumplimientos establecidos en el Cddigo de Etica. Se conforma por representantes de
las siguientes unidades: Asesoria Técnico Juridica, Auditoria Interna y Gestién Humana.

USO DE INFORMACION PRIVILEGIADA

En la Intranet Corporativa existe un buzén de denuncias andnimas conforme a la
reglamentacion del Mercado de Valores para el uso de informacion privilegiada. Estas
denuncias deben ser tratadas por la Comisidn de Etica del Organismo.

IMPLICANCIAS

La Comisidon de Implicancias recibié y gestiond diversas Declaraciones Juradas de
Inhabilitacion de funcionarios, elevando a Gerencia General y Directorio su dictamen
no vinculante para posterior decisién, en cumplimiento de la normativa vigente por
Ley N° 19.823 - Declaracion de interés general del Cédigo de Etica en la funcién publica.

DENUNCIAS INTERNAS

Se recibieron y gestionaron denuncias andnimas del
personal, a través de buzones creados a tales efectos
en la Gerencia de Auditoria Interna y por otros canales
de comunicacién de UTE, para fortalecer el ambiente de
control, detectar o disuadir conductas renidas con la éticay
probidad requeridas para servidores publicos.

AUDITORIA INTERNA

En el ano 2021, se actualizé el Estatuto del Comité de
Auditoria, érgano ad hoc de gobernanza, al cual reporta
funcionalmente la Gerencia de Auditoria Interna, tomando
en consideraciéon las recomendaciones del Instituto
Global de Auditores Internos de las mejores practicas en
la materia, siendo aprobado por resolucion de Directorio
el 16 de diciembre. Actualmente se denomina Comité de
Auditoria y Riesgos y tiene entre sus cometidos: promover
la adecuada gestidn de riesgos en la Empresay profundizar
la interaccion con la Unidad Gestidn de Riesgos que realiza
la facilitacion de dicha gestion y la difusién permanente de
la gestidn de riesgos en UTE.

Se trabaj6 durante el afo en las actividades del Plan de
Auditoria Interna realizado en base a factores de riesgo,
para tareas de aseguramiento y consultoria, aprobados
por el Comité de Auditoria y Riesgos y el Directorio en su
conjunto. Estos trabajos de auditoria buscan abarcar un
amplio rango de actividades, agregando valor a procesos
y objetivos.

El Plan de Auditoria Interna esta alineado con la estrategia
de la Organizaciéon para evaluar el desempeno de
diferentes objetivos, metas, proyectos o procesos de UTE y
las acciones de control que mitigan los principales riesgos
asociados; también incluye trabajos para el monitoreo y
mejora de la cultura ética empresarial.

Auditores internos participaron en tareas de apoyo a las
actividades de gestidn integral de riesgos y en Comisiones
fiscales o Sindicaturas de empresas vinculadas, para dar
cumplimiento a la normativa vigente como lo es la Ley N°
16.060 de Sociedades Comerciales y también a las normas
técnicas que emite la Auditoria Interna de la Nacion.

MEJORA CONTINUA

La Empresa se mantuvo orientada hacia el logro de
la certificacion de nuevos procesos y la reedicion de
aquellos con los que ya cuenta, en algunos casos bajo
la norma UNIT-ISO 9001:2015; en otros bajo la norma
UNIT-ISO 45001:2018; en tanto varias unidades/procesos
certificaron como Sistema de Gestiéon Integrado de las
normas UNIT-1ISO 9001:2015, UNIT-ISO 14001:2015y
UNIT-ISO 45001:2018 y otros procesos en la norma
UNIT-ISO/IEC 27001:2017.

e El Sistema de Gestién Integrado de la Gerencia
Generacion, que se encuentra certificado desde el ano
2008, incorpora la Gestion de Calidad, Medio Ambiente y
Seguridad y Salud en el Trabajo.

* En noviembre del ano 2021 fue realizada la auditoria
externa de seguimiento, por parte del LSQA - LATU
Sistemas S.A. y Quality Austria — 0QS, a los efectos de
evaluar la conformidad en las tres normas UNIT-ISO 9001,
UNIT-ISO 14001 y UNIT-ISO 45001.

e Como resultado de la misma, se obtuvo el mantenimiento
de la certificacion de conformidad con las Normas
mencionadas, lo cual pone de relieve que los procesos
claves estan certificados y trabajando sobre un mismo
marco de gestion. El alcance fue a los siguientes procesos,
Operacién y mantenimiento en Centrales Hidroeléctricas
de Rincon del Bonete, Rincon de Baygorria y Constitucion;
Operacién y mantenimiento en Centrales Térmicas en La
Tablada, Punta del Tigre A y Batlle y Ordonez; Explotacion
de los Parques Edlicos Juan Pablo Terra, Palomas,
Pampa, Colonia Arias, Valentines, Emanuele Cambilargiu;
Auscultacién de Presas, Gestion de Embalses, Estudios
Edlicos y Gestidn de Proyectos.

*Cabe destacar que se continué con las actividades
vinculadas a la implantacién de un Sistema de Gestién de
Activos bajo la norma UNIT-ISO 55001:2014, lo cual merecid
el reconocimiento por parte de los auditores externos.
Dichas actividades consistieron en la conformacién de un
grupo, con el objetivo de ejecutar la guia de trabajo para la
implantacion, la difusion del Sistema de Gestion de Activos
a nivel gerencial en Generacién y la elaboracion de la
documentacién fundamental requerida.

« La Gerencia Trasmision obtuvo:

« La certificacion del proceso de Servicios de ejecucion
de obra civil de transformadores y de secciones de
maniobra en 30kV, 60kV, 150kV y 500kV y a su vez,
la recertificacion de todos los procesos de Montaje
Electromecanico y Contralor de Obras Contratadas todo
en concordancia con el Sistema de Gestion Integrado de
las normas UNIT-ISO 9001:2015, UNIT-ISO 14001:2015 y
UNIT-ISO 45001:2018.

« La recertificacion del proceso de Gestidn de los Trabajos
con Tensidn (TCT) bajo la norma UNIT-ISO 45001:2018.

* En relacion a la Gerencia Gestion Humana:

* Obtuvo la certificacién, bajo la norma
UNIT-ISO 9001:2015, del proceso de Fuero Sindical.

» Mantuvo la certificacion de los procesos:
- Suministro de Infraestructura para Capacitacién
- Liquidacién de Haberes
- Llamados Externos
- Gestién de Incidentes con Lesién
- Ingreso de Personal
- Planificacién y Control de Gestion
- Vigilancia Sanitaria y Analisis
- Descripcidn, Especificacion y Valoracion de Puestos

 La Gerencia Economico Financiera obtuvo:

» La certificacion, bajo la norma UNIT-ISO 9001:2015,
de los procesos:

- Costeo ABC y Contabilidad Regulatoria
- Pago de Retribuciones Personales

- Gestion de Lineas de Crédito

- Control de Tesoreria

 La recertificacion bajo la Norma mencionada de los
siguientes procesos:

- Pago a Terceros

- Liquidacion de Obligaciones Impositivas

- Gestién Estratégica

- Capacitacion

- Auditorias de Calidad del Sistema de Gestion de Calidad
- Fondos Fijos




 La Gerencia Consultoria Externa:

» Conservo la certificacion en la norma
UNIT-1SO 9001:2015.

* Recibié en el ano 2021 el Premio Compromiso con la
Gestion Publica, en la categoria Bronce, implementado
por el Instituto Nacional de Calidad (INACAL).

« La Gerencia Planeamiento Estratégico:

» Renovo la certificacion del proceso Asesoramiento en
Sistemas de Gestiéon Integrados bajo la norma
UNIT-ISO 9001:2015.

* Certificd de acuerdo a los requisitos de la norma
UNIT-ISO 9001:2015 el proceso de Diseno vy
Mantenimiento de Estructura Organizativa

« La Gerencia Auditoria Interna:

* Recibid la recertificacion del Sello de Calidad de
acuerdo al Marco Internacional para la Practica
Profesional de la Auditoria Interna durante el afio 2020,
en el ano 2021 se realizaron acciones tendientes a dar
cumplimiento a las oportunidades de mejora sehaladas
por los evaluadores externos de calidad.

e A los efectos de implementar la norma UNIT-ISO
37001:2016 sobre Sistema de Gestion Antisoborno,
Gerencia General dispuso la creacion de un grupo de
trabajo integrado por Asesoria Técnico Juridica, Diseno
Organizacional y Gestién del SGI, Gestion de Riesgos,
Abastecimientos y Servicios, liderado por Auditoria
Interna, el que ha realizado diversas acciones de
formacién y actualizacion de documentacion, entre
otras.

» Modelo de calidad con equidad de Género:

El Modelo de Calidad con Equidad de Género, es una
herramienta disefiada para lograr la reducciéon de las
brechas de género en el ambito laboral por medio de
acciones planificadas y procedimientos,que apuntan a
transformar las estructuras de trabajo y la gestion del
personal hacia formatos mas justos y equitativos.

El Instituto Nacional de las Mujeres del Ministerio de
Desarrollo Social INMUJERES), otorgé a UTE la certificacion
del Nivel 1 del Modelo de Calidad con Equidad de Género
(MCEG), constituyéndose en un hito histérico dado que
UTE conjuntamente con la Administracién Nacional de
Combustibles, Alcohol y Portland (ANCAP) son las dos
Unicas Empresas Publicas, certificadas en su totalidad en
el Nivel 1 del Modelo referido.

La certificacion implicé entre otros aspectos:
 Contar con un Comité de Género en funcionamiento.

« Desarrollar un diagndstico organizacional con mirada
de género y equidad.

* El compromiso de la Direccion.

* La implementacién de un plan anual con perspectiva
de género.

eLa determinacion de un presupuesto destinado a
género.

GESTION DE RIESGOS

La Unidad Gestion de Riesgos continda con la
implementacion del Sistema de Gestién Integral de Riesgos.
Se destacan a continuacion las acciones realizadas:

e Elaboracion de la Guia Metodoldgica de Riesgos
Estratégicos siguiendo los lineamientos de la version COSO
ERM 2017, que pone foco en la integracién de la gestion de
riesgos desde la definicion de la estrategia (planificacion) y
en la ejecucion de la misma (desempeno).

» El seguimiento de los riesgos operativos del Proyecto
Redes Inteligentes presentandose a los equipos y al Comité
de Direccién del Proyecto los resultados consolidados.

e Se desarrolld durante el ano, el Monitor Integral de
Riesgos (MIR), el mismo permite visualizar graficamente la
informacion del estado general de los riesgos analizados y
cargados en el sistema SAP GRC Risk de la Empresa.

e La nueva herramienta SAP GRC Risk permitid la
posibilidad de incorporar el Médulo de Oportunidades en
el nuevo sistema.

e Se comenzo6 la migracion de la informacion y se continué
con las instancias de capacitacién de la Metodologia
Corporativa al personal de UTE a efectos de concientizar
acerca de la necesidad y beneficios de incluir la perspectiva
de gestion de riesgos formalmente en todas las actividades
de la Empresa.

RESPONSABILIDAD SOCIAL
EMPRESARIAL (INCLUSION SOCIAL)

e Continud la implementacion del convenio entre UTE y
el Instituto del Nifo y Adolescente del Uruguay (INAU). Se
contd con 15 becarios que desempenaron funciones en
diferentes unidades de todo el Pais. A su vez se encuentran
en proceso de seleccion o designacion el resto de los cupos.

e UTE formo parte nuevamente del Programa “Yo Estudio
y Trabajo”, apoyando el objetivo de fomentar el empleo
juvenil a través del otorgamiento de becas de trabajo de
un ano de duracién. Para la edicién 2021 se solicitaron 50
cupos, los cuales fueron en su totalidad para localidades
del Interior del Pais.

« Otras acciones en el dmbito educativo y la comunidad se
exponen en el capitulo Comercializacidn del Producto.
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Pérdidas
Transmision

Consumo propio
de generadores
de UTE, Ag y Gen.
Co-propiedad
de UTE

10.772
(76,36%)

(4,45%)

8.888 (63,00%])

TOTAL CONSUMO NACIONAL

GENERAL| RESIDEN. | GRANDES | MEDIANOS | OTRAS | ALUMB.

AUTO
CONSUMOS

AGENTES

PUB.

b4
(0,31%)

21

(0,15%)

192

MULTH.

CONS.
1.434
(10,17%)

CONS.

950
(6,73%) | (1,36%)

2.283
(16,18%)

3.034

(21,51%)

930
(6,59%)

(1) Los porcentajes se calculan en base a la energia inyectada al SIN.

(2) Pérdidas en las redes y comerciales.

Nota: - No incluye pérdidas de generacion.

- Informe elaborado a mayo de 2022, fuente Sistema de gestién de Explotacion (SGE).
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GESTION ENERGETICA

EVOLUCION DE LA ENERGIA
ENTREGADA A REDES DE UTE PARA
ABASTECER LA DEMANDA

La energia anual inyectada a las redes de Trasmision
y Distribucion de UTE para abastecer la demanda
fue de 11.202 GWh, se compone de 10.772 GWh de la
produccion entregada a redes de Distribucion para
el abastecimiento de la demanda nacional, 418 GWh
de pérdidas de Trasmision y 12 GWh de consumo de
Agentes Productores e incluye la importacion de energia
proveniente de Argentina, lo que representa un 2,13%
superior al valor registrado en el ano 2020.

EVOLUCION DE LA ENERGIA TOTAL MENSUAL
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DEMANDA MAXIMA
DE POTENCIA ANUAL

e La demanda maxima de potencia anual se registré
el 28 de junio y ascendié a 2.128 MW, superando el
maximo histérico de 2.121 MW registrado en el ano 2019.
La potencia maxima fue de 2.702 MW y se abastecid con:
772 MW de Salto Grande, 452 MW del Rio Negro, 127
MW de biomasa y 1.351 MW de edlica. De los cuales se
exportaron 574 MW.

« EL 28 de junio se verificé el maximo consumo de energia
diario de invierno, habiéndose alcanzado el valor de
41.290 MWh, 2,53% superior con respecto al afio anterior.

e La potencia maxima de verano se registré el 25 de
enero y fue 1.883 MW, no superando al maximo anual.
Dicha potencia se abastecié con: 776 MW de Salto Grande,
241 MW del Rio Negro, 554 MW de térmica, 114 MW de
biomasa, 159 MW de fotovoltaica y 39 MW de edlica.

* El 26 de enero se alcanzé el maximo consumo de
energia diario de verano, habiéndose registrado el valor
de 33.358 MWh.

* El factor de carga anual, entendido como la relacion
entre el consumo durante un periodo de tiempo
determinado y el consumo que habria resultado de la
utilizacion permanente de la potencia maxima, fue de
60,1%, lo que representd un incremento de 0,21% en
relacién al ano anterior.

EVOLUCION DE LOS PICOS MEDIOS MAXIMOS
PROMEDIO PICO MAXIMO DiA HABIL
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REGIMEN IMPERANTE

El suministro de energia para abastecer la demanda del Sistema se compuso de la siguiente forma:

Fuente %
Salto Grande 24,9
Centrales ubicadas sobre el Rio Negro 6,8
Centrales térmicas 12,9
Parques edlicos 41,8
Plantas Fotovoltaicas 3,9
Agentes productores 9,2
Importacion 05

Se abastecié aproximadamente un 90% de la demanda con energias de origen renovable.

Con respecto a la generacidon de energias renovables no tradicionales, las mismas tuvieron las siguientes variaciones
respecto al ano anterior: edlica -8,84%, fotovoltaica 3,06% y biomasa 0,49%.

Energia entregada al SIN para abastecer la demanda

Otros Agentes Productores - 9,2%
coico | ' =
Fotovoltaica - 3,9%

Importacion I 0,5%

Rio Negro - 6,8%
rermico [N 12.%
saito Grande | >

0% 10% 20% 30% 40% 50%

La potencia instalada de origen renovable no tradicional a fines del ano 2021, fue del orden de 2.173 MW mientras que la
autorizada fue de 1.927 MW, de los cuales 504 MW correspondieron a parques donde UTE participa. La potencia instalada
edlica fue de 1.506 MWy la fotovoltaica fue del orden de 258 MW incluyendo microgeneracion.

En el siguiente grafico se observa cdmo fue la participacion de la generacion propia de UTE en el total de lo generado

e inyectado a las redes de Trasmision y Distribucion. Con relacién al aho anterior en la mayoria de los meses se aprecia
una mayor participacion de la generacion propia de UTE en el total, destacandose agosto en el cual el guarismo llegé al
56% de la generacidn total del Pais.

Participacion de UTE en la generacion mensual (%)
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Nota: Para la generacion de origen edlica de UTE se consideraron los siguientes parques: Juan Pablo Terra, Complejo Ing. Emanuele Cambilargiu y Palomas.

RECURSOS ENERGETICOS
GENERACION TERMICA

La generacion térmica de UTE totalizd 2.451 GWh, de
los cuales 1.497 GWh se destinaron para abastecer la
demanda del SIN y 954 GWh para exportar. La energia de
este origen fue 205% mayor con respecto al afo anterior.

GENERACION HIDRAULICA

La generacién hidraulica de UTE (Rio Negro) totalizé
2.366 GWh en el afo, un 58% superior que la generada
en el ano anterior. Se exportd el 68% (1.605 GWh) de la
misma.

GENERACION EOLICA

Lageneracion edlica donde UTE participa, estuvo compuesta
por siete parques; tres de ellos son propiedad de UTE
(Juan Pablo Terra, Palomas y el Complejo Ing. Emanuele
Cambilargiu) y el resto son copropiedad de la Empresa
bajo diferentes figuras, estos son: Artilleros, Pampa, Arias
y Valentines.

La produccion total de los parques propios fue de 573 GWh

y en los que coparticipa fue de 1.177 GWh; con respecto al
2020 disminuyeron un 6% y un 7% respectivamente.

CONTRATOS

 Contratos de Importacion con paises vecinos

En el 2021 no hubo ningulin contrato vigente de importacién.
 Contratos con agentes del Mercado Nacional

Durante el ano UTE compré energia en el mercado de
contratos a término por un total de 5.768 GWh.

MERCADO SPOT

Elprecio Spot es el costo de abastecer un MW de demanda
adicional en una hora dada, es el precio que pagara el
mercado a los agentes que participan del mercado Spot.

¢ Evolucion del precio Spot

El precio Spot horario promedio sancionado por la
Administracion del Mercado Eléctrico (ADME) para el
2021 fue de 87,41 U$S/MWh.

El precio Spot maximo fijado por el tope legal
(250 U$S/MWh) no se alcanzé en ninguna hora del afio,
siendo el valor maximo del periodo de 242,3 U$S/MWh.

El precio Spot nulo se dio en el 20% de las horas.
El registro de precios mds bajosse constaté desde
mediados de junio a fines de septiembre.

¢ Energia comercializada en el Mercado Spot

La energia comercializada en el Mercado Spot fue de 89,8
GWh, resultando inferior al valor del afo anterior (97,6
GWh). La misma representé aproximadamente un 0,80%
del total de la energia entregada al Sistema Nacional.

INTERCAMBIOS INTERNACIONALES
¢ Importacion

En el periodo se importd energia por 55 GWh,
correspondientes a compras realizadas a Argentina en
modalidad Contingencia de origen térmico. No se comproé
energia a Brasil en el periodo analizado.

¢ Exportacion
La exportacion de energia al sistema argentino fue de

627,6 GWh y al sistema brasileno fue de 2.216 GWh.
Las fuentes de generacidn utilizadas fueron:

Fuente de generacion GWh %
Térmica 953,8| 34
Hidaulica 1.6052| 56
Energias renovables no tradicionales 284,6 | 10
Total 2.843,6

Evolucion Precio SPOT - Promedio Diario
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La potencia total del Sistema Interconectado Uruguayo
(SIN) fue de 4.849 MW al 31/12/2021 y la energia total
entregada al mismo durante 2021 fue 14.107 GWh.
El Area Generacion suministré a la red 5.391 GWh, siendo
44% hidraulica, 45% térmicay 11% edlica.

Se destaca como un logro, haber alcanzado una
disponibilidad del 95,2%, a pesar de un cambio de
contexto fuertemente afectado por la pandemia, en
donde se debid adaptar las tareas y regimenes de trabajo
para mantener la continuidad.

PROYECTOS DEL AREA GENERACION

SOLAR FOTOVOLTAICO

Este proyecto consistird en la instalacion de un generador
fotovoltaico de 30 MWp (27 MVA en el punto de conexion)
con una tecnologia de paneles mono cristalinos,
inversores distribuidos y una estructura fija que se
conectara en la subestacion de Punta del Tigre (PTI) en
la barra de 150 kV. Se estima que la generacién anual del
primer ano serd cercana a 47 GWh.

A lo largo del ano, el consorcio que integran Hyundai
Engineering & Construction - KEPCO - Hyundai
Corporation (HDEC) suministré los paneles, inversores y
estructuras necesarias para el proyecto; todos ellos ya
se encuentran en PTI. El consorcio también realizara
las obras civiles y montaje mecanico de los equipos que
suministro, trabajos que comenzaran préoximamente.

DESMONTAJE Y RECONVERSION DE CENTRAL
BATLLE

El Proyecto de Desmontaje y Reconversion de Central
Batlle esta dividido en siete etapas.

La Etapa 1 consiste en las obras de reubicacion y
acondicionamiento de las instalaciones que permanecen
operativas. Posteriormente se agregé al plan del
proyecto una etapa inicial, consistente en el desguace de
los tanques de fuel 0il N° 4, 5, 8 y 9; la que, por no estar
incluida en el plan original, recibié la denominacién

de Etapa 0.

Se resenfan las siguientes actividades que fueron
desarrolladas en 2021, correspondientes a las Etapas 0
y 1 del proyecto:

Etapa 0: se finalizé en su totalidad las tareas de desguace
de tanques N° 4,5,8y 9.

Etapa 1:

 Se realizé el desguace de los tanques de la ex planta de
agua (tanque de agua y tanque de soda), demoliéndose
sus casetas asociadas.

 Serealizé el montaje de la caneria de agua de proteccidn
contra incendio para transformadores.

* Se comenzo con la reparacion de techos en sala de
maquinas.

» Se construyeron freatimetros para monitoreo de calidad
del suelo en distintos puntos del predio de la Central.

e Se instalé y puso en servicio la nueva planta de
tratamiento de agua para motores.

» Se comenzd con la readecuacion de la ex sala de

trasiego para el nuevo laboratorio de la Unidad Quimica
de la Central.

GENERACION TERMICA
GENERALIDADES
» Potencia total instalada 1,1 GW.

e Certificacion en normas UNIT-ISO 9001, UNIT-ISO
45001 y UNIT-ISO 14001.

* Rol de aseguramiento de potencia para el SIN.

» Disponibilidad 2021, superd el objetivo fijado por la
Empresa.

Disponibilidad (%)

Motores (C Batlle) 92,87
PTA Punta del Tigre A 93,80
PTB Punta del Tigre B 96,69
CTR Central de Respaldo 93,56
Total 95,03

Nota: Si se toma como base para la metodologia de calculo CIER 14 Fase |, la
disponibilidad en el benchmarking deberiaser PTA, PTB y CTR del 81,75% y
Motores 58,09%.

Hitos

e 44 millones de ddlares de ganancia para UTE por
exportaciones de energia correspondientes a
1.000 GWhR.

» Respaldo energético permanente de las energias
renovables, dada la capacidad de arranque rapido y
entrega de potencia en forma escalonada de las plantas.

e Compensacion de la energia reactiva de la red,
regulacién de la tension en anillo de 150 kV de
Montevideo, con una produccién de 500 GVAR anuales.

» Reparacion y sustitucion de dos turbinas LM 6.000 de
PTA en tiempo record de 3 meses (unidades 5y 6).

» Reduccion de los costos de contratos y servicios en un
20%.

CENTRAL MOTORES

El valor total de disponibilidad de la central de Motores
fue 92,87%, teniendo un factor de planta del 47,52%.

Disponibilidad %

Instalacion Servicio Reserva Total
C.T. Motores Batlle 47,52 45,35 92,87

09 NUTH

En el ano 2021 la generacién de motores fue de 292,5 GWh, mientras que en el aho 2020 habia sido de 119,1 GWh y
en 2019 fue de 23,6 GWh. Respecto a la Operacidn se destaca como ventajas de la central de Motores la inyeccién de
potencia activa directamente en la red de 150 kV del anillo de Montevideo, en la SSEE E, uno de los puntos de dicha red
con mayor demanda. Ademas de ello, al ser 7 unidades de 10 MW, permite trabajar con médulos de potencia menores,
pero siempre al rendimiento mas eficiente. Por otra parte, es una planta de arranque rapido, la velocidad de puesta
en servicio promedio de los 7 motores ha sido de 8 minutos. Se solicité asistencia técnica al fabricante de los motores
(Wartsila) con el fin de evaluar el impacto y proponer acciones para disminuir el nivel de ruido irradiado.

CENTRAL DE RESPALDO LA TABLADA (CTR)

La disponibilidad anual de la CTR fue de 93,56%, la indisponibilidad fue de 6,30% programada y un 0,14% forzada.

Disponibilidad %

Instalacion Generador

Sincrono Reserva

C.T. de Respaldo La Tablada 0,69

92,36 0,51 93,56

La Central de La Tablada ademds de ser una fuente de
generacion térmica de respaldo, cumple funciones muy
importantes para la red, en particular la red de 150 kV
del anillo de Montevideo, en lo que respecta al control de
la tensidon de la misma, ademas de aportar inercia al SIN
y capacidad de arranque.

Cabe indicar que las unidades de la central de Respaldo
en el correr del 2021 han funcionado en forma casi
permanente como compensador sincronico:

e Unidad TG1 produjo 237,54 GVARh
e Unidad TG2 produjo 234,28 GVARh

También dicha planta tuvo produccidn de energia activa,
especialmente para exportacion:

» Unidad TG1 produjo 5,6 GWh
» Unidad TG2 produjo 5,7 GWh

CENTRAL TERMICA PUNTA DEL TIGRE
Central de Generacion de Ciclo Combinado

La Central de Punta del Tigre A tuvo una disponibilidad
anual de 93,80%, la indisponibilidad programada fue de
2,12% y la indisponibilidad forzada un 4,08%.

El alto valor de la indisponibilidad forzada se debi6 a la
tarea de cambio de seccidn caliente de la unidad 6 que
debido a lo imprevisto de la falla y a demoras logisticas y
aduaneras, genero una indisponibilidad de casi 4 meses.
De no haber sucedido dicha falla, la indisponibilidad
forzada de la planta hubiese sido de aproximadamente
0,5%.

La Central tuvo un factor de planta de un 10,1%,
generando un total de 263,9 GWh, de los cuales 258,1
GWh se generaron usando gasoil y 5,8 GWh con gas
natural.

La Central de Punta del Tigre B tuvo una disponibilidad de
96,69% vy laindisponibilidad fue de: un 2,13% programada
y un 1,18% forzada.

Punta del Tigre B generé un total de 1.891 GWh,
correspondiendo 1.236 GWh a la generacion con gasoil
en las turbinas de gas y 655 GWh la generacién en la
turbina de vapor.

Logistica de combustibles

En el ano 2021 el gasto en combustibles fue de
305 millones de délares.

Se exporto el 33,5% de la generacion térmica. El costo
de combustibles liquidos utilizados para la generacién
de energia térmica para exportacién fue 133,6 millones
de délares. La exportacion de energia explica el fuerte
incremento del gasto en combustibles respecto al ano
anterior.

La gestion de la logistica de combustibles se realizé con
menores niveles de stock, obteniendo una mejora en la
rotacidn, lo que impacté directamente en menores costos
financieros asociados al combustible.

CONSUMOS DE COMBUSTIBLES LiQUIDOS EN MM U$S CORRIENTES
Y PRECIOS PROMEDIOS U$S DE BARRIL DE PETROLEO BRENT
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GENERACION HIDRAULICA

Si bien los aportes hidraulicos (precipitaciones) mejoraron respecto a 2020, el afio 2021 sigue siendo una de las crénicas
de aportes mds bajas de los ultimos 30 anos.

Se generaron 2.366 GWh, un 58% mas que el afo anterior, representando un 16,77% de la energia inyectada al SIN.

APORTE DE CUENCA RINCON DEL BONETE (km?)

G

ENERACION EOLICA

La generacidon edlica correspondiente a los parques edlicos que explota UTE durante 2021 fue de 1.750 GWh.
Respecto a la potencia instalada, UTE es gestor y copropietario (en diversos esquemas societarios) de 503,9
MW de un total autorizado de 1.475 MW eélicos, lo que significa un 34,2% del mercado degeneracion edlica.
Se logro una disponibilidad de 96,91% promedio para todos los parques, con una disponibilidad maxima alcanzada de
98,7% en el parque edlico Pampa.

Parque insttenClAw) Disponibilidad (%) Generacién (GWh) opeatrCCIonh)
E.cambilargit 20 93,1 59,8 0
JP.Terra 67,2 93,6 245,3 3.557
Palomas 70 97.1 267,5 465
Valentines 70 96,2 268,0 5.183
Pampa 141,6 98,7 4784 6.200
Arias 70 98,2 261,6 10.040
Avrtilleros 65,1 96,8 166,2 4198

Disponibilidad de Parques Edlicos 2021

Fueron realizados los estudios geotécnicos para las
estaciones Chamberlain y Melo y estudios de suelos para

las lineas.
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Se mejoraron levemente los indicadores claves de tasa de fallas y disponibilidad respecto al afno anterior, segun los
siguientes graficos:

instapenCiaw)  Disponibilidad (%)  Tasa deFalla Genenagion
Rincon del Bonete 152 94,86 2,88 587
Baygorria 108 97,86 0,00 472
Constitucién 333 97,62 1,07 1.307
Total Centrales del Rio Negro 593 97,00 1,47 2.366
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Nota:

Elindicador Tasa de Falla, mide la confiabilidad del sistema. Se interpreta como la probabilidad de que el equipamiento o la funcién
presenten falla durante el servicio, en un periodo estadistico.
Elindicador Disponibilidad mide si la planificacién del mantenimiento esta dentro de los pardmetros correctos. Indica la probabilidad,
en el periodo mensual, en que en un cierto momento el equipamiento o funcién esté operativo (despachado o no) y su desempeno sea
satisfactorio. Se grafica la Disponibilidad con el criterio de indicador utilizado para el SRV considerando la tasa de disponibilidad CIER
adicionandole el valor de la Indisponibilidad por Causa Ajena.
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MPLIACIONES Y MANTENIMIENTO DEL
ISTEMA DE TRASMISION

CIERRE DEL ANILLO DE 500 KV EN LA ZONA
NORTE Y CENTRO DEL PAIS

Durante el ano se firmo el contrato para la realizacion del
cierre del anillo de 500 kV en la zona Norte y Centro del Pais.

Estas obras incluyen:

e La construccion de 2 tramos de linea de 500 kV, de
aproximadamente 360 km totales entre Tacuarembd,
Chamberlain y Salto Grande Uruguay.

« La construccion de una nueva estacion de 500/150 kV en
la zona de Chamberlain.

» Ampliaciones en la estacién Melo de 500 kV.

 La apertura y conexién en Chamberlain de las lineas de
150 kV: Bonete B — Cuchilla Peralta A.

PLAN DIRECTOR DEL AREA METROPOLITANA

« Construccion de una nueva subestacion Montevideo P, de
150/31,5 kV con tecnologia de Gas Insulance Substation
(GIS) en la zona del barrio Corddén y a su conexion a la
red existente a través de cables subterraneos de 150 kV.
Renovacion y Ampliacion de subestacién Montevideo
F. Se realiz6 proceso licitatorio, se cumplié la etapa de
comunicacion definitiva al adjudicatario.

* Construccién de una nueva subestacion de 150/22 kV,
con tecnologia GIS subes, en la zona del Parque Rivera
(subestacion Montevideo X) y a su conexién a la red
existente a través de cables subterraneos de 150 kV.
Construccion de una nueva subestacion de 150/31,5 kV,
con tecnologia GIS en el Cerro de Montevideo (Montevideo
Q) y su conexidn a la red existente: con pliego realizado,
la publicacién del llamado esta prevista para enero 2022.

e Construccién de nueva subestacion de 150/22 kV, con
tecnologia GIS, en la zona del Aeropuerto de Carrasco
(subestacion AER): con pliego realizado, la publicacion del
llamado esta prevista para enero 2022.

« Ampliacién de la subestacién Montevideo E en su parte
de 31,5 kV: llamado publicado.

 Tendido de 2 nuevas ternas de cables subterraneos de
150 kV (tramos Montevideo A - Norte y Norte - Montevideo
P): se finalizé el informe técnico de las ofertas recibidas.

* Instalacion de la subestacion hibrida Suarez (SUA), el
proceso licitatorio se encuentra en etapa de adjudicacion,
se estima la finalizacion de la obra para el primer
cuatrimestre del ano 2022.

« Construccion de secciones de 150 kV en varias estaciones
de Montevideo (Montevideo A, Norte, Montevideo K y
Montevideo H): la licitacion asociada, que incluye obras y
suministros que complementan varios de los proyectos
de expansion en el Area Metropolitana, fue adjudicada y
se firmaron los contratos correspondientes.



» Ampliacién de la subestacion Montevideo C en su parte
de 31,5 kV: obra en ejecucion.

PROYECTOS DE ESTACION CARDAL Y SEGUNDA
LINEA A PUNTA DEL TIGRE

El proyecto comprende la construccion de la estacion Cardal
500 kV y el tendido de una linea aérea de aproximadamente
65 km de longitud, lo cual permitird una segunda conexion
a la red de Trasmision de 500 kV de la Central de Punta del
Tigre.

Seinicid la construccidn de la estaciéon, habiéndose procedido
al movimiento de suelos en el predio.

OBRAS DE AMPLIACION EN EL CIRCUITO ESTE

e Construccion de la nueva estacion de 150/31,5 kV, de
tecnologia GIS situada en José Ignacio: se continud con la
ejecucion de la obra, avanzandose tanto en la obra civil y
montaje, como en la ingenieria de detalle.

e Culminaron las obras correspondientes a la conexién
de la estacion Punta del Este GIS a la red de Trasmision,
a través del cambio de tendido de los cables subterraneos
de 150 kV en la llegada a la nueva subestaciéon Punta del
Este, con la correspondiente concrecion de los empalmes
de transicion.

CONEXION DE GRANDES CLIENTES

Concluyeron las obras relacionadas a la conexion de la
nueva planta de UPM a la red de Trasmision de 150 kV. Las
obras consistieron en la ampliacion de la estacion Bonete
B, la construccion de una nueva subestacion de 150 kV
(subestacion Paso de los Toros) y el tendido de una linea
aérea doble terna de 10 km de 150 kV que vincula Bonete B
con Paso de los Toros.

ADECUACION Y AMPLIACION DE LA RED
DE ABASTECIMIENTO DE 60 KV

Las obras de ampliacién en la subestacidn Nueva Palmira
se ejecutaron, a fin de obtener el suministro requerido
por las nuevas redes de Distribucion de 60 kV.

TENDIDO DE FIBRAS OPTICAS EN LINEAS AEREAS
DE TRASMISION

« Finalizaron las obras de:

» Tendido de cable de fibra dptica en las lineas de 150 kV
Bonete — Bonete B, Bonete B - Young, Young — Paysandu
y Paysandu - Salto.

» Tendido de cable de guardia en tramos de la linea
Bonete - Young —Paysandu.

* En ejecucion: obra del tendido de cable de fibra éptica en
la linea Tacuarembd - Rivera.

LINEAS DE 150 KV FRANCISCOVEIRA -LAPLATAY
SAN CARLOS - JOSE IGNACIO

Resulté suscrito el contrato para:

* La construccion de la linea aérea que conectard la
subestacién José Ignacio a la red de Trasmision, en
la derivaciéon del vinculo entre las subestaciones de
San Carlos y Maldonado.

e La construccion de la linea aérea de 150 kV de
aproximadamente 30 km de longitud, que conectara las
subestaciones Francisco Veira y La Plata. Se iniciaron los
estudios de suelos y el relevamiento topografico.

RENOVACION DE TRANSFORMADORES DE
INTENSIDAD DE 500 KVY 150 KV

Culmind la renovacion de transformadores de intensidad de
500 kV en la estaciéon Montevideo A 500 kV, completando asi
la renovacion de estos equipos en Montevideo.

Respecto a la renovacion de transformadores de
intensidad de 150 kV, durante los afos 2020 y 2021 fueron
reemplazadas 18ternasy se efectud el cambio de relacion de
transformacion en 8 ternas, ubicadas en las subestaciones
Montevideo A, Montevideo F, Montevideo |, Montevideo L,
Montevideo R, Colonia, Rodriguez, Rosario, Fray Bentos,
Mercedes, Tacuarembd y Valentines.
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DISTRIBUCION

CALIDAD DE SERVICIO

En forma regionalizada, se evaludé la continuidad del
suministro mediante indices adoptados por la Comision
de Integracion Energética Regional (CIER), entre los que
se destaca el tiempo total de interrupcién por cliente
(Tc), indicador del tiempo en que en promedio un cliente
perteneciente a una zona determinada queda privado del
suministro de electricidad en un periodo considerado.

Elvalor del Tc global de UTE (incluye el aporte de Trasmision
y no se eliminan los calculos de temporales) para el ano
2021 fue de 9,31 horas.

Se muestra en el siguiente grafico la evolucion del valor
anual del indice Tc para todo el Pais en los ultimos 5 anos.
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El crecimiento de las redes durante 2021 fue el siguiente:

Redes de ST/MT 759 km
Redes de BT 252 km
Estaciones ST/MT 1

Subestaciones MT/BT 708
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GENERACION CONECTADA A DISTRIBUCION

Al cierre del ano 2021, la potencia total instalada en generacién conectada a la red de Distribucion en media tension
totaliza 365,91 MW, de los cuales:

e 67,30 MW corresponden a centrales que producen a partir de biomasa.
* 169,80 MW a partir de energia eélica.
» 128,81 MW a partir de energia solar fotovoltaica.

Se muestra en la siguiente imagen la distribucién de la generacidn eléctrica en el territorio uruguayo.
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DESARROLLO DEL TELECONTROL
E INCORPORACION DE NUEVAS
TECNOLOGIAS

Se continud con la expansién del sistema de comando
y supervision a distancia de las instalaciones de
Distribucion, lo que constituye un significativo aporte a la
mejora de la calidad del servicio y a la disminucion de los
costos de explotacion.

Desde el ano 2018, todas las estaciones nuevas de
Distribucion se ajustaron a la nueva normalizacion de
estaciones digitales, esto implica el desarrollo de redes
de datos en estaciones normalizadas y la aplicacion
extendida de la norma IEC/ 61850.

Consecuentemente, se requiere el desarrollo de nuevas
actividades especiales como el monitoreo en tiempo
real de todos los elementos activos de estas redes y el
analisis y desarrollo de la ciber-seguridad.

Actualmente las instalaciones de Distribucién
telecontroladas totalizaron: 457 estaciones, punto de
controly medida (EST/PCYM)y 1.172 puntos de maniobra
intermedios en redes de media tensidén, como se muestra
en las siguientes figuras.

ESTACIONES TELECONTROLADAS
(ACUMULADO)

500

450

400
350
300
250
200
150
100

50

Ao

Cantidad de Estaciones telecontroladas

o

2017
2018
2019
2020
2021

mCentro mEste mOeste mNorte mMontevideo

PUNTOS DE MANIOBRA EN MT TELECONTROLADOS

(ACUMULADO)
1200
3
£ 1000
2
€
s
3
T 800
ht
=
8
S 600
H
E
3
8 400
g
&
200
0
©~ © o o -
= = = I I
| ] | < ]
Ao
= Montevideo mCentro mEste m Qeste = Norte

37

109 NUTS

PREVISION ESPACIAL DE LA DEMANDA

La Previsidn Espacial de la Demanda es una metodologia
desarrollada e implementada por UTE. Se trata de un
modelo de localizacién geografica de la distribucidon de
la demanda eléctrica dentro del territorio nacional, que
permite realizar proyecciones del crecimiento de la
misma en una determinada zona. Con esta herramienta
se pueden localizar las zonas de mayor demanda,
determinando si la infraestructura eléctrica existente
es capaz de abastecerla, detectar zonas potenciales
de crecimiento, planificar cudl es la forma dptima de
llegar a los clientes y estimar las curvas de carga de las
instalaciones de la red aguas arriba, considerando el
crecimiento de una determinada zona con sus distintas
alternativas de alimentacion.

Durante el ano se aplicd esta metodologia en la localidad
rural de Palmitas en el departamento de Soriano.

PROYECTO VALENTINES - PILOTO DE
ALMACENAMIENTO POR BATERIAS

El almacenamiento de energia estd desempefnando
un papel clave en la transicion energética hacia un
sistema que permita mayores proporciones de fuentes
renovables no gestionables dentro de la matriz
energética, descarbonizar el sector de transporte vy
acelerar la electrificacion en puntos aislados de la red.
Asimismo, la capacidad de almacenamiento puede
reducir las restricciones de las redes y puede diferir la
necesidad de inversiones en infraestructura.

La instalacion de baterias estacionarias en la red de
Distribucién permite brindar mejores servicios de
red, mejorando la calidad de servicio en las regiones
que estan afectadas por mayores interrupciones del
servicio eléctrico. Los sistemas de baterias colocados
en estaciones de punta de linea pueden funcionar como
respaldos y por lo tanto disminuir drasticamente la
duracién de las interrupciones.

El proyecto piloto comenzo en la red de subtrasmision
asociada a la estacion 150/30 kV Valentines, la cual a
través de 195 km de red alimenta a varias localidades
tales como Cerro Chato, Santa Clara de Olimar, Sarandi
del Yi y San Gregorio de Polanco, suministrando
energia eléctrica a 13.300 usuarios, representando una
facturacién media mensual de 0,6 millones de délares y
un pico de consumo de 11 MW. A este sistema se conecta
la central generadora Julieta con dos aerogeneradores,
totalizando una potencia instalada de 3,6 MW. Se
muestra en la siguiente figura la red de subtrasmisién
de Valentines.
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Se propone la instalacion de dos equipamientos,
instalados en cada una de las puntas de linea (Sarandi
delYiy San Gregorio de Polanco), con una potencia activa
estimada total del orden de 6 MW y capacidad de entre
4y 6 h de duracion, con diseno para regulaciéon del
factor de potencia en esos nodos entre +/- 0,94. Ambos
sistemas serdn capaces de funcionar en modalidades de
operaciéon de respaldo, de control de tensidny de arbitraje
intertemporal de costos marginales del sistema.

En el ano 2019 se contratdé una consultoria técnica a
través de una cooperacién con el Banco Interamericano
de Desarrollo (BID), la cual realizé un trabajo focalizado
en: informacion de principales componentes de costos
de inversion de sistemas de baterias; situacion de
proveedores y de experiencia de proyectos de similar
porte en el mundo y una visién para especificar las
caracteristicas técnicas que habitualmente se solicitan
para este tipo de instalaciones.

Teniendo en cuenta el reporte de la consultoria y
conjuntamente con el informe realizado por el equipo de
técnicos de UTE, el Directorio aprobd el desarrollo de un
proyecto piloto de almacenamiento con baterias en
Uruguayy el apoyo al mismo a través de una cooperacion
con el Laboratorio de Innovacion del Grupo Banco
Interamericano de Desarrollo (BID-LAB).

Durante el ano se avanzé en la contrataciéon de un
asesor técnico, a los efectos de comenzar con las
tareas de elaboracion de las especificaciones técnicas
de las bases de la contratacion, registrandose avances
en la ingenieria especifica de este tipo de sistemas.
En el mismo sentido, se profundizé en el andlisis de la
operacion técnica econdmica del banco de baterias con
el objetivo de dimensionar y definir criterios de despacho
para dicho banco, integrado al sistema de Distribucion.
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GRANDES PROYECTOS -
OBRAS FINANCIADAS

En los ultimos anos, se ha comenzado a utilizar el
mecanismo de licitaciones financiadas por proveedor
para las obras de subtrasmision de gran porte (31,5y 63
kV).

Un ejemplo de obra financiada en la primera instancia
de estas licitaciones es la siguiente: nuevos tendidos
de cable subterrdaneo en 31,5 kV desde la estacion
de Trasmision Tacuarembd hacia las estaciones de
Distribucidon Tacuarembd Ay C, principales estaciones del
casco urbano de la ciudad de Tacuarembd, para sustituir
conductores sobrecargados.
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PROYECTO REDES INTELIGENTES

Se detallan los siguientes hitos alcanzados durante el
ano:

e Se gestiond propuesta de tratamiento tarifario
de micro generacién y suscriptores con generacion, a
la espera de la respuesta de la Direccion Nacional de
Energia (DNE) para definir la instrumentacion.

* Se elaboraron y aprobaron los contratos de
transporte para clientes no regulados conectados en
Trasmision y subtrasmision.

* Se reformuld el producto vapor industrial hacia
una generalizacion de energia interrumpible que puede
aplicarse a una multiplicidad de procesos.

Se confecciond informe sobre caracterizacién de energia
parael producto comercial: paquetes de energia eléctrica.

e Durante el ano se instalaron 301.321 medidores
inteligentes, totalizando 698.375 clientes telemedidos.
Se puso en produccién el corte y reconexion a distancia
resolviéndose las contingencias de falla del comando
remoto por un dispositivo de emision y recepcion que
funciona como un interruptor activado mediante la luz
emitida (optocoplador).

e De las nuevas contrataciones de las Tarifas
Residenciales Triple o Doble Horario (TRT o TRD)
qgue rondan las 77.000; 32% se resolvid a distancia
sin necesidad de cambio de medidor y este valor ird
incrementandose directamente vinculado con el avance
creciente del despliegue de medidores inteligentes.

e Se continué con el desarrollo de otras
funcionalidades que permitan afianzar la telemedicién.

» Se desarrollaron con éxito propuestas en base
a Data Science, particularmente para validacion de la
topologia de la red de baja tension y deteccion del uso de
climatizacidn eléctrica en los hogares, mediante analitica
de datos y algoritmos de inteligencia artificial.

e Se realizaron mejoras de performance en
validaciones y estimaciones para el proceso de
recoleccién y procesamiento de datos adquiridos en
la telemedicién; el aseguramiento de la calidad de
desempeno del sistema de la Big Data; la generacion de
informes del sistema Business Intelligence; y el diseno,
analisis y generacion de la informacion requerida para la
funcionalidad de limitacién de potencia.

e Los puntos de carga totalizaron 136 en 61
localidades de los 19 departamentos de la Republica.
Se firmaron 12 convenios con las Intendencias
Departamentales a fin de seguir impulsando la medicién
eléctrica a saber: Artigas, Tacuarembd, Lavalleja,
Durazno, Flores, Soriano y Colonia.

e Se realizaron mejoras en la App UTE-MUEVE y
culminé el trdmite de gestion de contrato de carga en
via publica y la facturacién automatica de las cargas
(Integracion entre los sistemas Cargame y CC&B). En
el transporte publico de pasajeros se cuenta con 35
omnibus eléctricos y 85 taxis eléctricos circulando en la
capital, como resultado de los llamados realizados por la
Intendencia de Montevideo. Se incorporé el primer taxi
eléctrico en el Interior del Pais, en la ciudad de Paysandu.
La Ley N° 16.906 de Inversiones Promocidén Industrial
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explica la casi totalidad de los 570 vehiculos livianos y
los 42 camiones que se importaron este afo.

e Se firmaron convenios con OSE y World Trade
Center (WTC), donde el servicio prestado por UTE
consiste en conectar los equipos de carga de estas redes
privadas al software de gestiéon desarrollado por UTE,
lo que permite entregar al dueno de la red de carga la
informacidn detallada de las cargas realizadas.

« Se digitalizaron los siguientes trdmites: cambio
de horario punta, cambio de Tarifa, cambio de nombre,
reclamo de importes facturados, plan 2022. Se trabajé
en un nuevo login de acceso personalizado para la WEB
a efectos de mejorar la seguridad de los tramites y se
implementd la recepcidn de documentos con firma digital
para los tramites comerciales.

e Se aumenté significativamente los cupos de
Callback para devolver llamadas en espera, se agrego
una nueva opcion para la denuncia de riesgo eléctrico
en la via publica. Se redisend el mend y ampliaron las
opciones del WhatsApp. En cuanto al canal presencial, se
implanté para todas las Oficinas Comerciales del Interior
la opcion de Agenda Telefdnica. En el ultimo trimestre
se comenzd con el desarrollo de una nueva agenda
Web para integrar la atencion presencial de las Oficinas
Comerciales a la plataforma Omnicanal.

e Se implanté un plan piloto de atencién remota
comercial por video llamada. Con fecha 29/12 se puso
en produccion un piloto de teleatencién en los Centros de
Atencién de Toledo y Progreso.

« Se implantd la plataforma central de notificaciones
llamada IRIS desarrollada por UTE, a efectos de poder
realizar la gestion de SMS en forma auténoma y reducir
costos de comunicaciones.

e Se trabajé en el diseno y sistematizacién de
procedimientos de extraccion de datos paralaelaboracion
de informes periddicos del estado de situacién segun los
distintos canales de atencion (mail, SMS, voz, etc.).

» Este ano se puso en produccién el moddulo
Visualizacién Geografica de Alertas en red de baja tensién
(VAR), que representa geograficamente los eventos (Last
Gasp) provenientes de los medidores inteligentes (MBI),
utilizado por los operadores de los centros de maniobras
de Distribucién con el objetivo de identificar incidencias
ocurridas en la red de baja tension. Se continué con el
desarrollo de las Funciones Avanzadas de Operacion
(FAQ), para reponer automaticamente tantos clientes
como sea posible en menos de 3 minutos durante un
incidente en media tensién.

Teniendoencuentalavaloracion positivade los resultados
obtenidos en los servicios donde se implementd la
prueba del modelo de gestion activa de la demanda
Termotanque Inteligente, se dieron nuevos pasos para
expandir el alcance y desarrollo de esta funcionalidad.




UNIVERSALIZACION DEL SERVICIO
ELECTRICO EN EL MEDIO RURAL

UTE realiza Electrificacién Rural en el marco de sus
principios fundacionales:

» Universalizacidn delservicioeléctrico,contribuyendo
de esta manera a afincar la gente en el medio rural,
la energia es un insumo basico e imprescindible para
mejorar la calidad de vida de la poblacion rural.

 Impulsor de desarrollo para la produccién nacional
y con un fuerte compromiso de responsabilidad social,
la energia es un insumo bdsico para distintos sectores
productivos como son la lecheria, sector arrocero, etc.

En Electrificacion Rural se coordina con los vecinos y
con otras Instituciones de modo de que el proyecto sea
sustentable.

UTE tiene mds de 51.000 km de lineas de media tension,
de los cuales 90% sonrurales, en donde tiene el 10% de
los clientes.

UTE posee una de las mas altas tasas de Electrificacion
de América, del orden del 99,99% de las viviendas
electrificadas a la fecha. En los udltimos 11 anos se
construyeron mas de 9.000 km de Electrificacion Rural,
endonde UTE hainvertido mas de 40 millones de délares.

Existen diversas modalidades para acceder a la
Electrificaciéon Rural:

OBRAS MIXTAS DE ELECTRIFICACION RURAL

Las Obras son llevadas adelante por los interesados,
en las cuales contratan a una empresa constructora
eléctrica registrada en UTE. La Administracion aporta sin
cargo 8 materiales basicos (postes y crucetas de
madera, columnas de hormigdn, conductores aéreos,
transformadores, aisladores, descargadores y
seccionadores), si la densidad es mayor a un cliente cada
4 km o la densidad de carga es mayor a 10 kW por km de
extension de red.

A través del Convenio Interinstitucional en el cual
participan entidades como: Oficina de Planeamiento y
Presupuesto (OPP), Ministerio de Ganaderia Agricultura
y Pesca (MGAP), Ministerio de Industria y Energia (MIEM),
Ministerio de Desarrollo Social (MIDES), Administracion
Nacional de Telecomunicaciones (ANTEL), Ministerio de
Vivienda y Ordenamiento Territorial (MVOT), Ministerio
de Ambiente (MA), Movimiento Pro-Erradicacion de la

Vivienda Rural Insalubre (MEVIR), Instituto Nacional de
Colonizacién (INC), Intendencias y UTE, se ejecutaron
proyectos que a los vecinos se les dificultaba alcanzar
por los costos asociados.

A diciembre del presente ano se han ejecutado 424 km.

OBRAS REALIZADAS POR UTE

Por este concepto se han ejecutado 36 km de red a
diciembre del presente ano, instalados en los siguientes
departamentos:

Departamento Finglirgggor;egn el
ano

Canelones 5
Florida 1
Cerro Largo 3
Lavalleja 4
Maldonado 2
Rocha 2
Treintay Tres 2
Artigas 3
Paysandu 0
Rio Negro 6
Rivera 2
Salto 1
Tacuarembo 1
Colonia 1
Durazno 1
Flores 0
San José 1
Soriano 1
Total 36

Conexion a Escuelas Rurales:

Escuelas conectadas a lared en el 2021:

¢ N°123 - Puntas del Quebracho - Cerro Largo

* N° 72 - Mataojo - Salto

* N° 93 - Cerro de Clara — Tacuarembo

Enresumen, eneltranscursodelano 2021, se tendieron 460 km
de red de media y baja tensidén, un 15% adicional a lo previsto.

MEDIO AMBIENTE

PLAN DE GESTION AMBIENTAL DE
CONSTRUCCION Y AUTORIZACIONES
AMBIENTALES DE OPERACION EN
CENTRALES DE GENERACION

En el ano 2021 se obtuvo la Autorizacion Ambiental Previa
para la construccién de una planta fotovoltaica de 53 MW,
préxima a las centrales térmicas de UTE ya existentes.

GESTION AMBIENTALMENTE
ADECUADA DE INSTALACIONES

PLAN DE DESMANTELAMIENTO DE LAS
UNIDADES DESAFECTADAS DE CENTRAL

TERMICA J. BATLLE Y ORDONEZ

Durante el ano se realizé un seguimiento ambiental de las
distintas obras comprendidas en el desmantelamiento de
la central térmica J. Batlle y Ordonez.

Se evalud el estado ambiental de la central a través del
monitoreo de suelos y aguasubterrdnea, mediante la
realizacion de siete freatimetros y un analisis de riesgo
ambiental.

RESIDUOS INDUSTRIALES

La gestion de residuos industriales en UTE es transversal
a todos los sectores de actividad, presentando un
conjunto diverso sobre el cual se trabaja en forma
continua, dando soporte a las distintas unidades
generadoras, en cumplimiento con el Decreto 182/013
relativo a la Reglamentacién de la Gestion de Residuos
SélidosIndustriales y Asimilados.

Las Declaraciones Juradas presentadas anualmente
corresponden a los siguientes sectores de actividad o
instalaciones: centrales térmicas, Distribucién, Trasmision,
Fabrica de elementos de hormigén armado, Planta de
impregnacion de madera, Abastecimientos y Servicios,
Comercial (Montevideo e Interior), Laboratorio, Fabricacién
y Talleres, Tecnologia de la Informacién y Comunicaciones
y Logistica del Transporte.

La Cémara de Industrias del Uruguay (CIU) cuenta
con un Sitio de Disposiciéon Final de Residuos Sélidos
Industriales en modalidad relleno, que permite gestionar
adecuadamente los residuos sélidos generados por las
empresas, constituyendo una herramienta para que estas
puedan dar cumplimiento a la legislacidn vigente.

PLAN JUNTALAMPARAS

El Plan JuntaLamparas tiene por objetivo la recoleccion
y el tratamiento de ldmparas fluorescentes compactas
agotadas (LFCa) para cerrar el ciclo del Plan A Todas Luces.

Durante el periodo transcurrido entre los meses de
enero y setiembre 2021, se procesaron 10.745 lamparas,
completando un total de 93.980 lamparas tratadas desde
2018 a la fecha.
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PARQUES EOLICOS

Fueron presentados losinformes de desempeno ambiental,
correspondiente a los parques edlicos: Caracoles | y I,
Juan Pablo Terra, Valentines, Pampa, Palomas y Arias. Los
mismos incluyeron informacién relativa a monitoreo de
ruidos, aves y quirdpteros, generacion de residuos sélidos
e informacién general sobre la operacion del parque.
Asimismo, se presentd la renovacion de la Autorizacién
Ambiental de Operaciéon para los Parques Emanuele
Cambilargiu (Caracoles | y Il) y Juan Pablo Terra.

En relacién al monitoreo de la contaminacién acustica,
en el entorno a las viviendas afectadas por su cercania
a parques edlicos de UTE, la cantidad de puntos
monitoreados asi como la frecuencia, se determind en
conjunto con la Direcciéon Nacional de Aviacién Civil e
Infraestructura Aerondutica (DINACIA), a partir de las
modelaciones realizadas en los estudios de impacto
ambiental y campanas de mediciones estacionales
realizadas durante el primer ano de operacion, donde se
identificaron los puntos mas comprometidos.

CENTRALES TERMICAS

El informe ambiental de operacion incluye informacién
relativa al vertido y monitoreo de efluentes liquidos,
monitoreo de emisiones atmosféricas y calidad de aire, asi
como informacién relativa a la producciéon de las
instalaciones, el consumo de energia, combustible,
productos quimicos y agua. Fueron presentados los
correspondientes a las centrales José Batlle y Ordonez y
Punta del Tigre.

PLANTA DE IMPREGNACION DE MADERAS

En el ano 2021 se llevé a cabo el monitoreo de suelos y
agua de la Planta de impregnacion de maderas. Para
ello se realizd la extracciéon de muestras en 10 puntos de
monitoreo de suelos y 4 de agua.

Los muestreos incluyen la toma de muestras, en algunos
casos a tres profundidades: superficial,lab50cmya 1 m.
Los pardmetros de monitoreo son Cromo, Arsénico y pH.

PLANES DE GESTION AMBIENTAL DE
CONSTRUCCION EN LINEAS DE ALTA
TENSION

Previo a la construccién de las lineas de alta tension
(150 y 500 kV) se debe obtener la Autorizacidn
Ambiental Previa emitida por el Ministerio de Ambiente
(MA). A tales efectos, se deben presentar los estudios
correspondientes e implementar un plan de gestion
ambiental de construcciéon apropiado a la zona por
donde transcurra la linea.

En el ano 2021 se obtuvo la mencionada autorizacion,
de las lineas que se detallan a continuacion en los
departamentos correspondientes: linea Tacuarembo —
Chamberlain — Salto Grande (Tacuarembd, Paysandu,
Rio Negro y Salto), linea Punta del Tigre — Cardal (San
José, Florida), linea La Plata Francisco — Francisco Veira
(Lavalleja, Maldonado), linea Conexion MVI - Parque
de las Ciencias y otros (Proyecto Radar) (Montevideo,
Canelones), linea Desvio MVI — MVK (Montevideo), linea
Modificacion Santiago Vazquez - Libertad (Montevideo,
San José) y linea Conexidn estacién MVQ (Montevideo).
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LA SATISFACCION DEL CLIENTE

La opinidn de sus clientes ubicé a UTE en el primer puesto entre las empresas de mas de

500 mil consumidores, lo cual le otorgéd el 1° premio: ORO, en la XIX edicién de la Encuesta de

/ Satisfaccion del Cliente Residencial Urbano (ESCR), que coordina la Comision de Integracion

rf' % Energética Regional (CIER) desde el afio 2003 y en la que participan empresas lideres del
F LY > % sector eléctrico, pertenecientes a 12 paises latinoamericanos.

L /' La tasa de satisfaccion merecedora del galardén alcanza un 83,2% en el indice de
1 f Satisfaccion de Calidad (ISCAL), indice principal de la encuesta que se toma como referencia
! para premiar el desempeno conjunto en cinco areas de calidad: suministro de energia,

informacién y comunicacién, factura de energia, atencién al cliente e imagen de empresa.

El siguiente grafico presenta los valores del ISCAL obtenido por cada empresa participante de la encuesta, el promedio CIER y
los nombres de las ganadoras de los premios oro, plata y bronce.

iNDICE DE SATISFACCION CON LA CALIDAD PERCIBIDA

B HASTA 500 MIL CLIENTES B MAS DE 500 MIL CLIENTES == RESULTADO CIER: 68,3
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® =T o N m
b= 2
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I 55, |
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X
I /5,0
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EERSSA-EC
EEASA-EC
UTE-UY
EEGSA-GT
AES-GT
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COPEL-BR

La encuesta mencionada constituye una excelente herramienta a los efectos de conocer la percepcidon de los clientes
respecto a la actuacion de la empresa y aporta a la toma de decisiones desde un enfoque centrado en el cliente con mdiltiples
dimensiones. UTE en ese contexto se posiciona por tres anos consecutivos como empresa modelo de satisfaccion del cliente
residencial urbano.

INDIGADORES
DE MERGADO

VENTA EN UNIDADES FiSICAS

La venta de energia eléctrica al mercado interno ascendié a 8.844 GWh
en el afo 2021, lo que representd una variacién interanual de 2,8%.

Consumo del total de clientes

La referida variacion fue el resultado de un crecimiento en Montevideo
de 1,1% y en el Interior de 3,9%. Se alcanz6 un crecimiento en el sector
residencialde 0,4%yenelnoresidencialde 4,7%. La variacién residencial
en Montevideo se compenso con la experimentada en el Interior (-2,07%
y +2,05% respectivamente) mientras que el sector no residencial registro
una variacion de 3,6% en Montevideo y 5,5% en el Interior.

Tarifas horarias

Las categorias tarifarias con modulacion horaria que permiten gestionar W Tarifas simples

la curva de carga del sistema, representaron el 13,1% del total de clientes
y el 56,7% del consumo total de energia.
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En el grafico que se expone a continuacion puede apreciarse cual ha sido la participacién en el consumo, de las distintas
categorias de clientes.

Evolucion de la venta de energia
(Mercado Interno en unidades fisicas)
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VENTA EN UNIDADES MONETARIAS

La venta de energia en unidades monetarias alcanzé a U$S 1.370.864 (en miles de délares corrientes). La evolucion de
esta variable para los afos 2019 al 2021 se exhibe en el siguiente grafico:

Evolucion de la venta de energia
(Mercado Interno en unidades monetarias)
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SERVICIOS ACTIVOS

La cantidad de servicios activos al 31/12/2021 presenté una variacion interanual de 2,3%.

Servicios activos
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VENTA PROMEDIO POR CLIENTE Y POR ANO

En los graficos siguientes se muestra la energia vendida promedio mensual por cliente en los ultimos cinco anos,
discriminado en Montevideo, resto del Pais y total del Pais, para el total de clientes y clientes residenciales.

Consumo en kWh promedio
mensual por cliente y por ano.
Total de clientes

540 292 539

515 513

494
489 480

470 472

457 439 44 443 448

T T T

2017 2018 2019 2020 2021

— Montevideo =~ —— Resto Pais — Total Pais
-
GESTION DE LR DEMANDA
PLAN INTELIGENTE

A partir del 1° de enero de 2021 se
realizé una nueva campana de adhesién
al Plan Inteligente, que durd hasta el 31
de diciembre del mismo ano. Consta
de dos tipos de Tarifas Residenciales,
que dividen el dia en franjas horarias
con diferentes precios: la Tarifa Doble
Horario Residencial (TRD) y la Tarifa Triple Horario
Residencial (TRT).

El Plan Inteligente brindé nuevos beneficios que
impulsaron la campana de adhesion, a la vez que
favorecieron econémicamente a los clientes:

» Reduccidn del Horario Punta: paso de 6 a 4 horas
en dias habiles. Los fines de semana y feriados no hay
horario punta y el consumo se factura a precio Fuera de
Punta (para Tarifas TRD) o Llano (para Tarifas TRT).

 Eleccién del Horario Punta: para los clientes con
Medicion Inteligente, se puede elegir entre las siguientes
posibilidades: de 17 a 21,18 a 22 o de 19 a 23 horas.

Durante el periodo mencionado se adhirieron 77.643
nuevos clientes, alcanzando un rércord de contrataciones
desde que se constituyd el Plan.

UTE PREMIA

Se continud con el Plan y se bonificaron en esta edicion
los cargos fijos y cargo por potencia contratada de la
factura de diciembre, a clientes con Tarifas Residenciales
y Generales, que cumplieron con alguno de los siguientes
items:

Consumo en kWh promedio
mensual por cliente y por aio.
Clientes residenciales

246 248 247 251 242

228 230 229 235 231
/\/\

226 225

216 219 217

2017 2018 2019 2020 2021

— Montevideo — Resto Pais — Total Pais

e Que hayan tenido comportamiento de buenos
pagadores, realizando sus pagos al dia durante los
meses de octubre 2020 a setiembre 2021.

e Hubieran realizado solamente un pago fuera de
fecha en ese periodo.

* No hayan tenido facturas vencidas pendientes de
pago al 30/09/2021.

En consonancia, para los clientes con cualquiera de
las Tarifas contratadas de Medianos Consumidores,
se bonificéd el 100% del cargo fijo, siempre que hayan
tenido comportamiento de buenos pagadores y hayan
realizado sus pagos al dia en el periodo octubre de 2020
a setiembre 2021.

Este Plan bonificé a 766.060 cuentas.

PLAN 2022

El Plan 2022 es un incentivo
a clientes residenciales y no
residenciales con wuna potencia
contratada menor o igual a 40 kW,
que adquirieron electrodomésticos
con ciertas caracteristicas de

interés para UTE.

El beneficio que sereflejé en la factura del servicio, consté
de un descuentode $ 2.022 IVA incluido por equipo, hasta
un maximo de seis equipos por cuenta.

Los electrodomésticos que integraron el Plan fueron:

e Termotanque de 40 litros o mas con clase de
eficiencia energética A

e Equipos de aire acondicionado con clase de
eficiencia energética A

e Secarropas
e Lavasecarropas
 Lavavajilla

e Horno eléctrico de empotrar o cocina totalmente
eléctrica

El periodo de vigencia de la promocién se definié desde
el 1° de noviembre de 2021 al 31 de marzo de 2022.

Al 31 de diciembre de 2021, se registraron 5.637 equipos.

CAMPANA ENVIO DE FACTURA POR
CORREO ELECTRONICO

Prosiguié la campana de Envio de Factura Digital, que
consiste en la invitacidn a los clientes a solicitar el envio
de la factura mensual a través de su correo electronico.

Se enviaron mas de 200.000 correos en el periodo de
julio a agosto del 2021, logrando una adhesidn de 58.254
clientes,conlocualsearribé auntotalde 521.176 clientes
adheridos al envio de factura por correo electrénico.

BOMBA DE CALOR

El producto comercial Bomba de Calor supone la
aplicacion de un descuento en el cargo por potencia
maxima medida de la Tarifa Mediano Consumidor
durante 10 afios (periodo equivalente a la vida Util de esta
tecnologia), de acuerdo al siguiente detalle:

» 90% en los meses de octubre a marzo.
» 35% en los meses de abril a setiembre.

Estd asociado a servicios con potencia contratada
mayor a 40 kW destinados a calentamiento de agua
y/o calefaccidon central en edificios residenciales o de
oficinas.

CONVENIO CON ASOCIACION DE
PROMOTORES PRIVADOS

DE LA CONSTRUCCION DEL URUGUAY
(APPCU)

UTE y la APPCU, renovaron su acuerdo de colaboracién,
generando nuevos incentivos para la industria de la
construccién de edificios residenciales u oficinas, donde
se prevean y/o instalen tecnologias de interés de UTE:

* Bonificaciones en Suministros Provisorios: consiste
en la exoneracién del 100% del costo mensual, que sera
acumulado por el término de los primeros meses de
facturaciéon del Suministro Provisorio, reintegrandose
posteriormente a la contratacién del servicio definitivo de
la siguiente forma: en el caso de conjuntos de unidades
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menores o igual a 30, se reintegrara un maximo de 24
meses; en tanto para conjuntos de unidades mayores a
30, se reintegrara un maximo de 36 meses.

» Reconocimiento por la instalacién de tecnologias
de interés al titular de la inversién, por las tecnologias
instaladas de acuerdo al siguiente cuadro:

Reconocimiento

Tecnologia de Interés econémico
(U$S/kW instalado)

Termotanque eléctrico clase A capacidad

mayor o igual a 40 ltrs 60

Equipos de Aire Acondicionado clase A 120

Acumuladores de calor con automatismo

para tarifas multihorario correspondiente 60

Losa radiante eléctrica (calefaccion cen-
tral o individual) con automatismo para 60
tarifas multihorario correspondiente

Bomba de calor (calefaccidn central o
individual) con automatismo para tarifas 200
multihorario correspondiente

Caldera eléctrica (calefaccion central o

individual) con automatismo para tarifas 60
multihorario correspondiente

Anafe de induccidn 60
Hornos eléctricos de emportrar 60
Bomba de calor para climatizacién de

piscinas con automatismo para tarifas 200

multihorario correspondiente

Sistema de alimentacion de vehiculos
eléctricos (SAVE) con protocolo de comu-
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nicacion que asegure la comunicacion

con la plataforma de UTE

Adicionalmente, se brinda un reconocimiento econdmico
por el local de la subestacion, si fuera necesaria,
otorgando una bonificacion mayor en caso de instalar
tecnologias de interés.

Por otra parte, se bonifica la tasa de conexién del servicio
definitivo total (incluyendo Costo de Expansion de Red en
caso de corresponder), de acuerdo a la potencia total de
las tecnologias de interés instaladas.

BENEFIGIOS OTORGADOS A
SEGTORES PRODUCTIVOS

SECTOR LACTEO

Por Decreto del Poder Ejecutivo N° 37/2021 del 27 de enero
de 2021, se exhort6é a UTE a mantener durante un ano el
programa de beneficios comerciales para productores
lecheros y empresas o unidades productivas de la cadena
productiva lactea.

Las medidas aplicadas fueron:

» Descuentos del 80% en el cargo de energia para
los primeros 500 kWh deconsumo a los productores con
potencia contratada igual o menor a 15 kW.

» Descuentos del 15% en el cargo de energia sin IVA
a aquellos productoresn cuya potencia contratada fuera
mayor a 15 kW.




« Descuentos del 15% sobre los cargos de energia sin
IVA sobre las actividades vinculadas a la industria lactea.

Durante el periodo se inscribieron para solicitar la
bonificacion 122 empresas productivas de la cadena lactea
y 3.536 productores lacteos de todo el Pais, bonificando un
monto total de $ 205.172.567.

REGANTES

En concordancia con el Decreto del Poder Ejecutivo
N° 332/017 del 27 de noviembre de 2017, se aprobd
un beneficio comercial para aquellos suministros
identificados con usos eléctricos de riego con fines
productivos. En el ano 2021 UTE contintdo otorgando
dicho beneficio.

El mismo consistidé en un descuento del 20% del gasto
total por conceptos energéticos, en el periodo noviembre
2020 a marzo 2021.

Como resultado, en el ano se bonificaron 968 servicios
eléctricos, por un monto total a diciembre de
$131.252.838.

BODEGAS URUGUAYAS

Segun lo dispuesto por R 21.-143 del 03 de marzo
de 2021, se generd un beneficio para las bodegas
uruguayas inscriptas en la Organizacion Nacional de
Vinicultores (ONV) y relevados por el Instituto Nacional
de Vitivinicultura (INAVI).

Elapoyo constd de undescuento del 20% en la facturacion
sobre los conceptos energéticos (cargo fijo, cargo por
potencia y cargo por energia), neto de otros descuentos
comerciales sin IVA durante 6 meses, desde febrero 2021
ajulio 2021.

Durante el ano 2021 se bonificaron 146 servicios
eléctricos, por un monto total a diciembre de $ 6.844.763.

BENEFICIOS ESPECIALES A SECTORES
AFECTADOS POR LA PANDEMIA COVID-
19

Diversas iniciativas fueron implementadas desde UTE para
reducir el costo energético de los sectores comerciales
afectados por la pandemia en el ano 2021, a saber:

» Para Salones de fiestas inscriptos en el Ministerio de
Industria, Energia y Mineria (MIEM) e Instituciones culturales
inscriptas en el Ministerio de Educacion y Cultura (MEC),
hasta el 15 de octubre de 2021, se brindé una bonificacién
del 100% del cargo fijo y del cargo por potencia contratada
hasta un maximo de 40 kW de potencia, la que se aplicé a
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las facturas de los meses de julio a diciembre de 2021.
Adicionalmente, los clientes que mantenian deuda tuvieron
la posibilidad de optar por financiarla hasta en 16 cuotas
con intereses, difiriendo el pago de la primera cuota a la
factura de marzo 2022.

e Las Agencias de viaje e Instituciones deportivas,
inscriptas en el Ministerio de Turismo (MINTUR), el MEC y la
Secretaria de Deporte, recibieron una exoneracion del 100%
del cargo fijo y de la potencia contratada hasta el 30 de junio
de 2021.

e Para Hoteles y servicios gastronémicos se
instrumentd una exoneracion del 100% del cargo fijoy de la
potencia contratada hasta el 30 de junio de 2021.

» Para PYMES se dispuso una bonificacion del 100%
del cargo fijo y de la potencia contratada, en el periodo de
abril a junio del 2021.

« Para Servicios de radio y televisoras inscriptos en el
MIEM se otorgd una exoneracion del 100% del cargo fijo y
de la potencia contratada durante los meses de abril, mayo
y junio de 2021.

¢ Bonificaciones en la Tarifa para comercios de
frontera: UTE aprobd una bonificacion para comercios
fronterizos que pudieran verse afectados por la apertura
de fronteras con Argentina y Brasil.

La medida consistid en:

1) Bonificacion del 100% del cargo fijo y del cargo
por potencia para los clientes con una potencia
contratada menor a 40 kW.

2) Bonificacion del cargo fijo y el equivalente al
cargo por potencia de 40 kW a los clientes con una
potencia contratada mayor a 40 kW.

El beneficio se concedid en los meses de octubre de
2021 hasta abril 2022 para los comercios mayoristas y
minoristas, que se encuentren a menos de 60 km de los
pasos de frontera seca.

ACCIONES EN EL AMBITO
EDUCATIVO Y LA COMUNIDAD

En 2021, transitando el segundo ano de pandemia, se

trabajo en consolidar la modalidad

ﬁ de relacionamiento virtual. En

_‘* ﬂEﬁﬁRHﬂiLﬂ este contexto se fomentd la

Ly SDCIAL COMUMITASID articulacidn entre propuestas, se

elaboraron materiales didacticos

para desarrollar en entornos virtuales (videojuegos en

Educaplay) y se capacito a referentes en el uso de Webex

de Ceibal, plataforma en la que se desarrollan las charlas
virtuales en las escuelas.

PROGRAMA TUNICAS EN RED

El objetivo general es promover la eficiencia energética en
escuelas publicas y privadas de todo el Pais, en todas sus
categorias, impulsando un cambio cultural en relacion a los
habitos de consumo. Se propone concientizar a los ninos sobre
la relevancia que posee la eficiencia energética y el uso seguro

de la energia, preservando el medio ambiente y el desarrollo
sustentable.

El programa se constituye en una herramienta de insercion
de la tematica energética en el ambito educativo formal,
tratdndose desde sus fuentes de generacion, hasta la forma en
que la energia eléctrica se utiliza cotidianamente, resultando
de aplicacion directa en el edificio escolar, con extension hacia
los hogares de los estudiantes y docentes.

En cada escuela se conformd un equipo, la Brigada Energética,
constituido por ninos/as, padres, madres y docentes, los que
trabajaron en el transcurso del ano lectivo en proyectos e
ideas, tendientes al mejoramiento de la eficiencia energética
en sus escuelas y hogares.

En el ano 2021 se inscribieron 102 brigadas energéticas
finalizando el recorrido propuesto el 67% de las mismas, lo
cual resulta significativo dada la coyuntura.

A su vez, a fin de ano, se realizé la Expo Tunicas en formato
virtual por segundo ano consecutivo, consisti6 en 16
conferencias multipunto a través de Webex de Ceibal en las
cuales participaron las brigadas finalistas.En cadauna de estas
conferencias las brigadas presentaron sus investigaciones,
hallazgos y propuestas de eficiencia energética para sus
centros educativos. Al cierre recibieron devolucién de
integrantes del Comité Evaluador.

DIVULGACION ESCOLAR

El programa Divulgacién Escolar realizé 217 charlas en 147
centros educativos de todo el Pais, entre mayo y noviembre de
2021. La modalidad virtual amplié el alcance a zonas rurales
de todo el Pais donde se llevaron a cabo 41 charlas en escuelas
de contexto rural (19%) y 176 en urbanos (81%).
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PROGRAMAS EDUCATIVOS VIRTUALES
A DOCENTES Y PERSONAL DE UTE

En relacion a docentes y al funcionariado de UTE, se
desarrollaron cursos de capacitacion sobre tematicas de
interés, en formato virtual, a través de la plataforma de
aprendizaje en red CREA2 de CEIBAL para docentes y a
través de la plataforma MODDLE en el caso del personal
de UTE.

Se llevaron a cabo varias ediciones de los cursos
disponibles en los que aprobaron la capacitacion 1.929
personas. Los cursos impartidos en el ano fueron:
Demanda de Energia en el hogar, Autogestion de la
Tarifa eléctrica y Articulacion pedagdégica de la Eficiencia
Energética con la curricula educativa.

Durante el ano 2021 se adquirié una nueva plataforma
MODDLE para uso externo, con el propdsito de ampliar
el alcance de los cursos hacia la comunidad, empresas,
Intendencias y ONGs, entre otras.

TARIFAS

El ajuste tarifario que rigid a partir del 01/01/2021
presentd las siguientes caracteristicas:

El ajuste medio fue de 5%, aplicandose a todas las
categorias tarifarias, con excepcion de la Tarifa
Residencial Triple Horario (TRT), que ajustd 2,71% y la
Tarifa Grandes Consumidores en 63 kV (GC4), que ajusté
7%.

Los diferentes cargos tarifarios se correspondieron con
el ajuste medio de cada categoria.

Por Resolucion de Directorio 109 del 12 de febrero de
2021 se definid un descuentocomercial retroactivo al
1° de enero de 2021, de forma tal que el costo total de
conexidon de un nuevo servicio, fuera como maximo 5%
superior al ultimo valor vigente del ano 2020.

Las Tasas por Reconexion y por Rehabilitacion se
ajustaron por el promedio de 5%. La Unidad Basica de
Tasa (UBT) se ajustd 5%, por lo que las tasas y servicios
gue por ella ajustan, lo hicieron en la misma medida.

MODIFICACIONES

Tarifas Residenciales Inteligentes

Conelobjetivode promocionary estimular la contratacién
de las Tarifas Residenciales Inteligentes, en el entendido
de que estas son un instrumento para la gestion eficiente
de la demanda, se presentaron una serie de mejoras
para las mismas. Se implementd una mejora en la senal
tarifaria tanto de la TRT como de la Tarifa Residencial
Doble Horario (TRD), aprovechando la potencialidad de
los Medidores Inteligentes, esta mejora consistié en una
reduccion en la duracion del tramo horario Punta que
pasé de seis a cuatro horas, pudiendo el cliente elegir
esas cuatro horas consecutivas entre las seis horas del
tramo Horario Punta definido histéricamente para el
sector Residencial (entre las 17 y las 23 horas).

Unareducciénen el preciode laenergia del tramo Horario
Punta tanto para TRD como para TRT en dias sabado,
domingo y feriados, donde este se iguala al precio del
tramo Fuera de Punta o del de Llano, segun sea el caso.




DESCUENTOS COMERCIALES EN
TARIFAS

El Poder Ejecutivo exhorté a UTE a otorgar un Descuento
Comercial (DC) del 20% aplicado a los clientes con Tarifa
General Simple (TGS). En ese sentido, el Directorio
aprobd un descuento comercial por dicho porcentaje
aplicado a los clientes particulares con TGS, sin fecha de
finalizacion. El mismo se mantuvo vigente durante el ano
2021.

TARIFA MEDIA EN RELACION A
LAS PRINCIPALES VARIABLES
MACROECONOMICAS

Se considera la evolucion de la Tarifa Media (TM) en
relacion a las principales variables macroeconémicas:
Indice de Precios al Consumo (IPC), Indice Medio de
Salarios (IMS) y Délar, en los ultimos 5 afos.

TARIFA MEDIA EN RELACION AL IPC - IMS - DOLAR
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Al analizar la evolucidn de los ultimos cinco anos de la
TM se ha observado, que en relacién al IPC se muestra
casi 9% mas baja. Si bien presentdé un estancamiento
entre 2019 y 2020, la tendencia que se observa en el
periodo es a la baja.

El délar presentd una variacion significativa en este
periodo. La TM en relacién a la moneda tiene un aumento
del 7,3% en el primer ano analizado, en los ahos
siguientes cae en forma constante; en el ultimo ano se
observa una estabilidad respecto de 2020. La caida del
indicador en los cinco anos fue de 12%.

En relacion a los salarios, la TM se muestra 6,8% mas
baja en el periodo observado, esta evolucidn oscila, hasta
2019 donde existe una marcada tendencia a la baja. Esta
tendencia se revierte en el periodo diciembre 2019 -
diciembre 2020, donde el indicador muestra que crece
casi un 3%. En el ultimo afno se observa estable, con un
leve descenso del orden del 1%.

A continuacién, en la grafica se muestran los salarios y
la Tarifa Media residencial (TM res.) en términos reales.
La evolucion de ambas variables es similar en el primer
ano de analisis, con un leve crecimiento. Desde 2017 y
hasta 2019 inclusive, la brecha entre TM res. real y el
Indice de Salario Real (ISR) se incrementa, tanto por el
abaratamiento de la primera, como por el crecimiento
del ISR, alcanzando 7,6%. Para 2020 se observa que esa
diferencia se reduce a 5,1% por el encarecimiento de la
TMres.y también por la caida de los salarios, siempre en
términos reales. Para el ultimo ano observado, la brecha
entre ambas variables logra una leve apertura de 1% en
relacion con 2020. A pesar de una nueva caida del salario
real, el abaratamiento de la TM res. en términos reales
es mayor.

ISRY TM res. en términos reales
Base: diciembre 2016 = 100
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PERDIDAS DE ENERGIA

En el afo se observd un descenso significativo en el nivel
de pérdidas en Distribucién y Comercial, cerrando el afio
2021 en 17,3%.

Los principales factores que explican este descenso del
indice de Pérdidas de Energia a nivel de Distribucion y
Comercial son:

e Las acciones llevadas a cabo en los barrios de
Inclusion Social.

 La deteccion de irregularidades en zonas de hurto
disperso.

e La instalaciéon de casi 600.000 medidores
inteligentes entre 2020 y 2021.

e La benevolencia de las temperaturas medias
mensuales del ano 2021 en comparacion con las del ano
2020 tanto en invierno como en verano.

* La mejora en la situacion econdmica tras la crisis
provocada por la pandemia COVID-19.

e La Politica Comercial aplicada a clientes con
imposibilidad de pago.

A nivel Empresa, los valores porcentuales de pérdidas
de energia, al mes de diciembre de 2021 fueron:

« Distribucién y Comercial (DyC) 17,3%.
» Zonas de vulnerabilidad socioecondmica 5,7%.

» Total Empresa (incluye GEN y TRA) 16,8%.

Se adjunta grafica que muestra la evolucion de las pérdidas de energia desde enero 2015 a diciembre 2021.

Pérdidas de Energia Eléctrica en las redes de DyC - Técnica y no Técnicas
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INCLUSION SOCIAL

El acceso de toda la
poblaciéon al servicio

W P InClUSién eléctrico seguro y estable,

- es un objetivo estratégico
< Social

de UTE. A su vez forma

parte del eje social de
la Politica Energética Nacional y de los objetivos de
desarrollo sostenible de la Organizacion de las Naciones
Unida (ONU).

La Empresa a través de su Programa de Inclusién Social,
crea las condiciones de acceso y continuidad del servicio
eléctrico a todos los hogares en contexto de vulnerabilidad
socioecondmica.

Con la ayuda de técnicos y trabajadores sociales, se
establece una comunicacion personalizada con las
familias, con el fin de lograr una cultura de uso eficiente de
la energia eléctrica y el fortalecimiento del vinculo de
este sector de la poblacion con la Organizacion. A su vez
se cuenta con una metodologia y politicas comerciales
especificas para la consecucién de los mencionados
procesos.

Los resultados arrojan un total de 7.527 conexiones, segun
se muestra a continuacion:

ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO

JULIO

Ene-20
Mar-20
May-20
Jul-20
Set-20

La metodologia y politicas comerciales implementadas,
apuntan a favorecer la transicion desde una situacion
de uso irregular de energia, hacia el vinculo formal y
perdurable que implica derechos y obligaciones para los
clientes. La misma conlleva la medicién y monitoreo de los
indicadores relevantes para el proceso.

En el ano 2021 se alcanzé la intervencién de mas de
45.000 predios, de los cuales el 90% aproximadamente se
mantiene con servicio activo.

El indicador de comportamiento de pago, que mide el
compromiso de los clientes para hacer frente a sus
obligaciones, se mantiene en un promedio de 70%. El
promedio de consumo mensual se ubica en unvalorde 221
kWh. Este es un indicador alentador, ya que muestra que
los clientes regularizados logran un control adecuado de
los usos eléctricos, teniendo en cuenta que los consumos
registrados en las etapas previas a la regularizacion eran
mayores.

AGOSTO SETIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE TOTAL

MON 139 98 17 86 295 96 116 124 115 157 217 303 1.773
CENTRO 106 48 233 110 202 209 263 253 250 231 112 124 2141
ESTE 17 10 26 1A 10 8 79 56 100 45 40 74 476
NORTE 27 22 113 146 109 141 99 60 252 147 245 327 1.688
OESTE m 69 bal 136 136 119 163 90 142 103 141 148 1.449
TOTAL 400 247 580 489 662 573 720 583 859 683 755 976 7.527







TECNOLOGIAS DE LA
INFORMACION
Y COMUNICACIONES

ADECUACI()N’ DE INFRAESTRUCTURA Y
ACTUALIZACION TECNOLOGICA

El requerimiento de acompasar los nuevos desafios
tecnoldgicos, implica la evoluciéon constante de la
infraestructura de las Tecnologia de la Informacion y
Comunicaciones (TIC), en tal sentido cabe destacar:

e Baja del centro de procesamiento de calle
Paraguay (CPP) e incorporaciéon del nuevo centro de
procesamiento en Pando (CPO) para TIC. Este nuevo
centro incluye espacios de uso para otras areas que
administran tecnologia informatica en UTE.

e Actualizacion, desarrollo y gestion de la
capacidad de la infraestructura de TIC, destacdndose la
actualizacion de multiples productos de infraestructura
y la instalacién del 100% de parches criticos y 100% de
parches de severidad alta, instalados en infraestructura
de red y seguridad del datacenter. La actualizacién
oportuna de parches criticos es un punto clave para
prevenir incidentes.

e Durante el ano, se realizé una actualizacién
en el parque de estaciones de trabajo de UTE
(aproximadamente 7.500 PC).

* En el marco de la Seguridad de la Informacién, se
debe mencionar:

e Actividad conjunta con Electricité de France
(EDF) para la concientizacidn de la Alta Direccion de la
Empresa.

e Mejoras en la seguridad de aplicaciones criticas,
con la implantacién de productos especializados para
aumentar el control, entre ellos incorporacion de un
firewall de aplicaciones Web Aplicacion Firewall (WAF),
desarrollo de alertas en el software especializado
Qradar, implementacion de politicas de segmentacion
de red con el objetivo de aumentar el control y disminuir
riesgos.

¢ A los efectos del cumplimiento de los nuevos
desafios tecnoldgicos, la automatizaciéon de servicios
es uno de los objetivos clave. En esa linea se continu6
con la incorporacién de la plataforma Openshift. Esta
plataforma se basa en un nuevo concepto para la
implantacion de aplicaciones que se conocen como
Contenedores o Containers.

* Aumento y optimizaciéon de la capacidad de la
Red de Comunicaciones. El desarrollo de la red de
conmutaciéon de etiquetas multiprotocolo (MPLS), es
una de las principales estrategias para proveer mayor
ancho de banda para las aplicaciones y servicios de
UTE. En ese sentido se implantd la calidad de servicio
para protecciones y sincronismo, migracién de la red
corporativa para llegar por esta tecnologia a 6 sitios.

» Expansion de la red de fibra dptica:

» Conexidn a la red de fibra dptica de distintos
tramos en varias localidades.

» Adecuacion de la red de fibra éptica por obras
UPM 2, Viaducto y Ferrocarril Central.

DESARROLLO Y MEJORA DE SOLUCIONES
TECNOLOGICAS

Corresponde mencionar:
« En el Area Comercial:

¢ Incorporacion de mejoras para automatizar el
corte y la reconexién remotos.

* Incorporaciéon de mensajes a los clientes que le
indican la deuda de la cuenta al momento de facturar.

e Implementacién de cambios en Tarifas TRS, TRD
y TRT para considerar el Bono Social y en las Tarifas
de Mediano Consumidor (MD) para Bombas de Calor.

 Implantacion de nuevos tramites digitales para
que las personas los puedan realizar desde la pagina
WEB de UTE y otros canales como son por ejemplo
reclamo por importes facturados, aviso de riesgo
eléctrico y cambio de titular de la cuenta.

* En el Area Generacion:

e Implantacion de la gestion de activos para los
parques edlicos y estaciones meteoroldgicas.

« En el Area de Distribucion:

 Implantacion del mddulo de gestion de flota para
Distribucién.

e Implantaciéon del mdédulo de denuncia de robos,
en coordinacion con el Ministerio del Interior (M),
para el registro automatico de las denuncias de robos
de cables.

 Desarrollo de soluciones para dispositivos moviles
destacandose aplicaciones tales como: ingreso de
lectura de medidores, utilizacion de las aplicaciones
moviles para inspecciones y soporte a implantacién
de gestion de discos de seguridad.

* Implementacion de los procesos redisenados de
Econdmico Financiera, Compras y Logistica, en la
nueva version de SAP-SAP S4 HANA.

» Se iniciaron proyectos en conjunto con areas de
UTE asaber: incorporacion de un nuevo sistema para
gestion de la red eléctrica (ADMS), incorporacion de
una solucién para el desarrollo de la formacién en
UTE (Educacion Corporativa).

 En relacion a proyectos externos:

» Proyecto Corte Electoral - Soporte a todos los
actos eleccionarios y en la trasmision y publicacion
de resultados, asi como en los escrutinios primarios
y definitivos.

* Implantacion de la solucion SAP en la Intendencia
de Montevideo (IM).

 Implementacién de la solucién GEX en ANTEL.

INNOVACION

El desarrollo de la innovacién permite analizar
las nuevas tendencias tecnoldgicas y las posibles
aplicaciones en la Empresa.

En este sentido se estudid la tecnologia de Realidad
Aumentada, sus posibles usos en la Empresa y
se implanté una primera aplicacién de la misma,
consistente en una solucién para la asistencia remota
a los operadores en los centros de procesamiento de
datos.

PROYECTO REDES INTELIGENTES
Se destacaron los siguientes hitos:

 Desarrollos para digitalizacion de tramites, nuevas
funcionalidades de Genesys y piloto de Tétems para
videollamada con operador remoto del Centro de
Contactos.

« Desarrollo de la plataforma tecnoldgica basada en
BlockChain para la puesta en produccién del sistema de
Certificacion de Energia Renovable.

 Evolucion de la solucidn avanzada de la medicidn
inteligente con aumento de la capacidad del cluster
de BigData y desarrollos para consultas con PowerBI
para visualizar excesos de potencia, tensiones fuera
de rangos, curva acumulada por Tarifa, indicadores de
envio de datos a facturar y datos de telemedicién.

» Puesta en produccion de cortes y reconexiones a
distancia.

« Inicio de los proyectos de migracion de versiones
de HES (Kaifa y Prime), son los softwares que permiten
la gestion de los medidores inteligentes de forma
centralizada. Son productos estratégicos para el
desarrollo de la red de medidores.

GESTION HUMANR

ACCIONES DE PREVENCION Y ESTRATEGIAS
DESARROLLADAS - EMERGENCIA SANITARIA
COVID-19

Se continud durante 2021 con el desarrollo de acciones
de prevencion, seguimiento y control de la epidemia,
cabe mencionar:

e En acuerdo a las variaciones de las ordenanzas
nacionales, se modificé y mantuvo actualizado el texto
de los protocolos de actuacion interna de la Empresa.

e Se conservaron vigentes los mecanismos
de asesoramiento, seguimiento y monitoreo de
la pandemia por COVID-19, entre ellos el correo
medicinacoronavirus@ute.com.uy 'y la  guardia
telefonica médica y psicoldgica. A su vez se mantuvo

actualizada la pagina Coronavirus de Intranet, a los
efectos de que se dispusiera de informacidn vigente de
la pandemia.

« Se realiz6 la sanitizacion de los puestos de trabajo
que lo requirieron.

* Se elevd semanalmente informe a Directorio sobre
el comportamiento COVID-19.

¢ El mantenimiento del sistema de “triage”
intraempresarial, Unico a nivel Pais, permitié continuar
actuando en forma precoz, lo que posibilitéd evita
situaciones de contagio laboral.

LLAMADOS EXTERNOS

Enelano 2021 resultaron ingresados para desempenar
funciones en la Empresa 251 personas, cuyo detalle es
el siguiente:

Relacién Laboral Femenino Masculino Total

Becarios/as Empleo 32 17 49

Juvenil

Bancarios/as INAU

1
Becarios/as Ley 18.719 8 12 20
Becarios/as INAU 1 4 5
Pasante Ley 18.719 3 14 17
Funcionarios 7 152 159
Total 52 199 251

ACCIONES FORMATIVAS

Se coordinaron 1.518 acciones formativas con un total
de 15.690 participantes, se realizaron 159.821 horas de
capacitacion.

La formacion en Seguridad e Higiene en el Trabajo se
continud impartiendo, alcanzando al personal de UTE
y personal externo a través de CONEX, con un total
de 1.828 horas-curso impartidas. En el marco de la
pandemia, todos los cursos pasibles de reconversién a
modalidad a distancia, fueron dictados de forma virtual.

Durante el afno 2021 se gestionaron talleres de liderazgo
dirigidos al nivel de Jefaturasy Gerentes, relacionados a
la Educacion Corporativa. Fueron realizados los talleres
de Liderazgo Transformador, Liderazgo Efectivo: Teoria
y Practica y Habilidades para la Supervisién, asi como
cursos de capacitacion continua.

Vinculado con el desarrollo de la Educacién Corporativa
y con la finalidad de identificar plataformas de e-
learning que impulsaran el desarrollo de la capacitacion
virtual, se efectué un estudio de mercado. Como
resultado se tomaron acciones tendientes a la
implementacién de una prueba piloto para un colectivo
de 700 personas.

Con respecto al Convenio con el Consejo de Educacién
Técnico Profesional, en el presente ano se inicid el
Bachillerato dictado en Paso de los Toros y se continud
con el dictado del Bachillerato en Montevideo, que habia
comenzado en el ano anterior, quedando inconcluso
debido a la pandemia.




DATOS DE ACCIDENTABILIDAD

Los datos de accidentabilidad verificados en el afo
2021 se detallan a continuacién: se registraron 119
accidentes de trabajo, guarismo que representa una
disminucién de 23,7% con respecto al ano anterior.

Los indicadores asociados a accidentabilidad fueron
los siguientes: Frecuencial0,13, Gravedad 158,69 vy
Pérdida 1,61.

Frecuencia: Nimero de accidentes * 10¢/horas persona trabajadas.
Gravedad: Niumero de dias perdidos * 10¢/horas persona trabajadas.
Pérdida: Frecuencia * Gravedad/1.000.

PROMOCION DE LA SEGURIDAD EN EL
TRABAJO

En el marco de la Comisiéon Central de Seguridad
Industrial (CCSI) y homologado por la Direccién de
UTE, se realizaron intervenciones en todo el Pais,
en implementacion del proceso de verificaciones de
seguridad en locales de la Empresa, lo que posibilité
la identificacién oportuna de desvios y la detencién
preventiva de tareas.

Con respecto a la evaluacién de riesgos psicosociales,
se continud aplicando la metodologia del Instituto
Sindical de Trabajo, Ambiente y Salud (ISTAS), a
diferentes sectores de la Empresa como TRA, DIS y
COR. Asimismo, se iniciaron intervenciones en COM en
el drea de Telegestiones y en el Centro de maniobras de
Distribucién de Montevideo.

ENCUESTA REGIONAL DE CALIDAD EN LA
GESTION DE LOS RECURSOS HUMANOS - CIER

La Empresa participé de la Encuesta Regional de
Calidad en la Gestion de los Recursos Humanos de la
Comision de Integracion Energética Regional (CIER), la
cual nuclea empresas del Sector Eléctrico de
Sudameérica, Centroamérica y el Caribe.

Se destaca que en esta oportunidad se recibié un
reconocimiento por parte de CIER, debido al indice de
calidad en gestion de Recursos Humanos posicionado
en Alta Calidad.

Ello se evidencia en varios capitulos de la encuesta,
como son, diversidad generacional, calidad de la
funcion de Recursos Humanos, calidad de la estrategia
de Recursos Humanos, calidad del modelo de gestién
por competencias, calidad del proceso de seleccion,
calidad del proceso de formacidn, calidad de la gestion
del talento, calidad del programa de remuneraciones,
calidad del programa de beneficios, tasa de formacion,
efectividad del proceso de seleccién, gestion de la
diversidad organizacional y gestidn del liderazgo.

ECONOMICO - FINANCIERR

El resultado del ejercicio atribuible a UTE fue de una
ganancia de $ 17.262 millones, que traducidos al tipo
de cambio promedio del délar ($ 43,553) equivalen a
U$S 396,4 millones. En el ejercicio 2020 el resultado
habia correspondido a una gananciade $ 2.966 millones,
gue traducidos al tipo de cambio promedio de dicho ano
($ 42,013) equivalia a U$S 70,6 millones. En tal sentido,
se ha verificado una mayor ganancia de U$S 326 millones.

Es importante resaltar el contexto en el cual se
generaron los resultados detallados anteriormente. En
primer lugar, el 11 de marzo de 2020 la Organizacién
Mundial de la Salud declaré al Coronavirus (COVID-19)
como pandemia, decretandose el 13 de marzo de 2020
en Uruguay el estado de emergencia nacional sanitaria,
situaciéon que se mantuvo durante elano 2021, en el cual
se verificaron varias olas del virus, llevandose adelante
el proceso de vacunacién de la poblacién con el objetivo
de inmunizar a la mismay permitir la paulatina apertura
de actividades en el Pais.

Las medidas tomadas a nivel nacional e internacional
generaron un notorio impacto en la actividad econémica
en el ano 2020. En el ejercicio 2021 se produjo una
mejora importante en la actividad econémica, basada
en la apertura de las actividades econdmicas a medida
gue avanzd la inmunizacidén de la poblacién.

La Empresa ha estado monitoreando permanentemente
la evolucion de la situacidn generada por la pandemia,
a efectos de detectar posibles deterioros en los activos
(en particular cuentas a cobrar), realizando proyecciones
de ingresosy egresos, asi como eventuales necesidades
de fondos. A su vez, en concordancia con las medidas
sociales y econdmicas resueltas por el Poder Ejecutivo,
UTE mantuvo y profundizé las acciones adoptadas en su
ambito de competencia tendientes a aliviar la situacion
de sus clientes y preservar la cobrabilidad de los
servicios prestados.

Por otra parte, durante el ejercicio 2020 se configuré
una situacién de sequia severa y prolongada que
se fue agravando hacia fin del periodo y que con
diferente intensidad se continué durante el afo 2021.
Esta situacion afecté también a Brasil, provocando
gue las autoridades del Pais vecino autorizaran y
flexibilizaran sus restricciones a la importacién de
energia eléctrica desde Uruguay, en base a respaldo
térmico de las unidades de UTE, fundamentalmente del
Ciclo Combinado y Turbinas de Gas de Punta del Tigre,
asi como de otros recursos econémicos (excedentes de
energia de fuentes renovables), lo cual permitié a UTE
alcanzar niveles histéricos de exportaciones de energia
a la region.

La mejora en el resultado (medido en délares) se
explica fundamentalmente por el incremento en las
exportaciones de energia (U$S 435 millones), aumento
en las ventas de energia en el mercado interno neto
de bonificaciones (U$S 64 millones), menor gasto en
compra de energia eléctrica (U$S 68 millones), menor
pérdida por resultados financieros (U$S 46 millones)
y en contrapartida un incremento en el consumo de
combustible (U$S 214 millones) y un mayor gasto por
impuesto a la renta (U$S 117 millones).

Considerando los tipos de cambio promedio de
cada ejercicio, como ya se menciond, los ingresos
por exportaciones de energia aumentaron U$S 435
millones, correspondiendo un incremento de U$S 365
millones en la exportacién a Brasil y U$S 70 millones a
Argentina.

Los ingresos por ventas de energia al mercado interno
aumentaron U$S 74 millones (5,45%) respecto al
ejercicio 2020. En unidades fisicas, el incremento
correspondié a un 2,75%. Se generd un aumento en
las bonificaciones comerciales respecto al ejercicio
anterior de U$S 10 millones.

La recaudacion de los ingresos por ventas experimento
un leve descenso respecto al ejercicio anterior,
ubicandose en niveles de 97,4% (97,6% en 2020), en un
contexto donde persiste aun la afectacién econdmica
en algunos sectores debido a la pandemia. Por dicho
motivo, al cierre del presente ejercicio se produjo un
incremento de los créditos por ventas. En tal sentido,
durante el ejercicio 2021 para determinar la probable
incobrabilidad de dichos créditos, se continuaron
aplicando los porcentajes del 2020, los cuales se habian
incrementado respecto a los utilizados en el ejercicio
2019. El riesgo crediticio continta siendo limitado,
debido a que existe una base muy atomizada de la
cartera de clientes.

El consumo de combustible para generacidon se
incrementd en U$S 214 millones, tanto el utilizado para
el mercado interno (incremento de U$S 118 millones)
como el utilizado para la exportaciéon de energia
(incremento de U$S 96 millones).

La reduccién en la pérdida por resultados financieros
(U$S 46 millones) corresponde principalmente a
un menor gasto por diferencia de cambio (U$S 51
millones), un incremento en el ingreso por multas y
recargos a clientes (U$S 16 millones), una reduccion de
intereses perdidos (U$S 8 millones) y en contrapartida
un incremento del gasto por instrumentos financieros
derivados (U$S 30 millones).

Con respecto al resultado por IRAE que derivé en un
mayor gasto por U$S 117 millones, se produjo por un
incremento por impuesto corriente de U$S 77 millones
en virtud de la mejora considerable en el resultado del
ejercicio y una menor ganancia por impuesto diferido de
U$S 40 millones.

El patrimonio promedio de UTE en 2021 asciende a
$ 126.427 millones, equivalentea U$S 2.829 millones,
por lo que el resultado sobre patrimonio asciende al
13,65%, siendo 2,42% en el ejercicio 2020.

La deuda financiera de UTE, excluyendo Ila
correspondiente a arrendamientos, en términos
nominales, tuvo una disminucién de U$S 44 millones,
alcanzando al 31 de diciembre de 2021 los U$S 917
millones. Considerando los arrendamientos, la deuda
financiera de UTE alcanza los U$S 1.287 millones.

El apalancamiento medido como deuda financiera (sin
arrendamientos) sobre activos totales, sin incluir los
activos en concesidén ni derechos de uso, se ubica en el
entorno del 20%.

En cuanto a la financiacion del crecimiento, aspecto
fundamental a efectos de avanzar en el objetivo
estratégico de obtener un abastecimiento de lademanda
seguro y diversificado, sostenible desde el punto de
vista ambiental y a un costo competitivo, asi como el
mantenimiento de redes de Trasmision y Distribucién
adaptadas y eficientes, UTE mantiene el apoyo de
organismos multilaterales de crédito, quienes contintan
dispuestos a financiar los proyectos de desarrollo que
UTE proponga.

El costo de endeudamiento depende de las monedas y
del momento en el que secontrajeron los préstamos.
Asimismo, la vida promedio de la deuda al 31 de
diciembre de 2021 es de 103 meses. Se continla con
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la politica de extender los plazos de financiamiento
de inversiones, tratando de acercarlos a la vida util
promedio de los activos de UTE, para lo cual se concretd
una operacion de reperfilamiento de deuda y nuevos
financiamientos. Respecto de las tasas de interés de
los préstamos al 31 de diciembre de 2021, el 56% de la
deuda estd a tasa fija mientras que 16% tiene cobertura
asociada al flujo de deuda correspondiente, por lo que
el 28% restante permanece a tasa flotante.

Las inversiones ejecutadas en el presente ejercicio
alcanzaron la suma de U$S 222 millones (de acuerdo
con el Estado de Flujos de Efectivo), estimandose para
los préximos 4 anos un plan de inversiones en el orden
de los U$S 600 millones, sin contar aquellas inversiones
que se realizardn a través de vehiculos de propésito
especifico o mediante la figura de leasing operativo
para obras de Trasmision.

De acuerdo a la opinidn de los analistas se espera una
recuperacion a nivel global y de la economia local en
el entorno del 5% y 3,5% respectivamente, luego del
comienzodeeseprocesoen2021.Sinembargo,alafecha
de este informe los acontecimientos internacionales
recientes ponen una fuerte incertidumbre vy
probablemente muchas dificultades al crecimiento.
Se estima que la demanda seguird creciendo a tasas
tendenciales histéricas, manteniéndose la necesidad de
continuar invirtiendo en infraestructura y tecnologia, a
efectos de atender dicho crecimiento en condiciones de
calidad y competitividad.

En resumen, la situacién financiera de UTE continuda
mostrando fortalezas y un fuerte poder de adaptacidn
frente a los factores de volatilidad operacional y
financiera que repercuten sobre su flujo de caja.
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Através de CONEX, desde su creacion, se handesarrollado
proyectos en 24 paises incluido Uruguay, habiendo
contado para ello con la participacion de mas de 1.700
técnicos provenientes de distintas areas de UTE.

Durante el afo participaron en proyectos de consultoriay
prestacidn de servicios 242 profesionales y técnicos de
UTE, con diferentes porcentajes de asignacion segun los
requerimientos de cada prestacion.

PROYECTOS DE GESTION

A continuacioén, se detallan los Proyectos de Gestion en
ejecuciéon y finalizados en el periodo, en el ambito
nacional e internacional.

INTENDENCIA DE MONTEVIDEO
e PROYECTO DE IMPLANTACION - ERP SAP

En agosto de 2019, dio inicio el Proyecto de
implantacion SAP en la Intendencia de Montevideo en
los procesos Financiero - Contable, Contrataciones y
Almacenes.

El proyecto se estructuré en las etapas de
Planificacion del Proyecto, Diseno detallado,
Realizacion, Preparacion Final y Puesta en Marcha y
Consolidacion.

Habiéndose completado previamente las etapas de
Planificacion, Diseno detallado y estando en curso
la de Realizaciéon, en enero de 2021 entraron en
productivo los almacenes de Vialidad, Conservacion
del Palacio y Centro de Fotografia de la Intendencia.

Debido a la situacién sanitaria de la pandemia,
durante el afo se trabajé en modalidad mixta, virtual
y presencial, dictdndose en el ultimo trimestre del
ano los cursos a usuarios finales y planificandose el
corte de operaciones y la migracion de datos, con el
objetivo de implantar el 10 de enero de 2022.

MINISTERIO DE VIVIENDA Y
ORDENAMIENTO TERRITORIAL

* HERRAMIENTA INFORM;’&TICA PARA
PLANIFICACION Y GESTION DE OBRAS
(PGO)

En el mes de agosto comenzaron las actividades del
proyecto destinadas a desarrollar la herramienta
en cuestidn, la que sera suministrada a la Direccidn
Nacional de Vivienda (DINAVI) del Ministerio de
Vivienda y Ordenamiento Territorial (MVOT).

El proyecto es realizado en modalidad de Consorcio
junto a la Empresa Genexus Consulting y se
desarrollara en seis etapas:

» Andlisis detallado de requerimientos
« Planificacion

« Desarrollo y Testing

* Transferencia

« Capacitacion

« Garantia

Durante el ano se finalizaron las primeras dos etapas.

CORTE ELECTORAL

e ELECCIONES UNIVERSITARIAS, )
ELECCIONES DEL BANCO DE PREVISION
SOCIAL (BPS) Y REFERENDUM

Con el objetivo de actualizar y adecuar el Sistema de
Escrutinio a utilizarse en las Elecciones Universitarias
y de BPS, se trabajo en el disefio e implementacion de
ambas soluciones durante el ano.

Para la realizacidn de estas actividades se trabajé en
conjunto con la Corte Electoral, ANTEL, UDELAR-FING
y AGESIC, estando UTE a cargo de la coordinacion de
la integracion de la actividad. En diciembre del 2021
se comenzd a trabajar en el Sistema de Escrutinio a
utilizarse en el Referéndum que se realizard por la
derogacion de 135 articulos de la Ley N° 19.889 de
Urgente Consideracion (LUC).

Durante el ano se realizo la Migracién del Sistema
de Registro Civico Nacional a la versiéon Genexus
16, evitando el riesgo de obsolescencia de la
tecnologia utilizada y el surgimiento de problemas de
compatibilidad y/o seguridad.

ANTEL

 IMPLEMENTACION DEL SISTEMA DE GESTION
DE EXPEDIENTE ELECTRONICO

El objetivo del Proyecto consisti6 en implantar el
expediente electrénico con la integracién de TulD (firma
electronica) en todas las dependencias de ANTEL, tanto
en Montevideo como en el Interior.

En enero 2021 dieron comienzo las actividades del
proyecto y el 4 de agosto entré en productivo el Sistema
de expediente electrénico GEX en ANTEL.

MINISTERIO DE AMBIENTE

e TRANSFERENCIA DE LA INFORMAC[éN DEL
SISTEMA DE EXPEDIENTE ELECTRONICO Y
MANTENIMIENTO

Debido a la creacién del Ministerio de Ambiente vy
su separaciéon del MVOT, serealizé una implantacién
independiente del Sistema de expediente electrénico
para soportar la operativa del nuevo Ministerio.

El objetivo del proyecto consisti6 en separar la
informacién de GEX correspondiente al Ministerio de
Ambiente, alojada en los servidores del MVOT. Para ello se
llevaron a cabo tareas de ajuste en cuanto a expedientes,
unidades y personas, entre otras.

Las actividades comenzaron en marzo y finalizaron en
agosto de 2021.

EXPEDIENTE ELECTRONICO

Durante el afo se continud el servicio de mantenimientoy
outsourcing de la herramienta expediente electrdnico en
sus diferentes versiones, de los clientes que se detallan
a continuacidn: Oficina Nacional del Servicio Civil (ONSC),
Ministerio de Vivienda y Ordenamiento Territorial (MVOT),

Presidencia de la Republica, Banco de la Republica
Oriental del Uruguay (BROU), Direccién Nacional de
Aduanas (DNA), Ministerio de Relaciones Exteriores
(MRE), Administraciéon Nacional de Correos (AMC),
Administracion Nacional de Telecomunicaciones (ANTEL)
y Ministerio de Ambiente (MA).

OUTSOURGING )
MANTENIMIENTO Y GESTIO

Bajo esta modalidad se han desarrollado los siguientes
servicios:

*Mantenimiento del Sistema de Informacion del
Registro Civico Nacional de la Corte Electoral.

eServicios de guardias para brindar soporte
al sistema del Registro Civico Nacional y atender
los problemas técnicos que pudieran afectar la
disponibilidad del sistema, durante el proceso de
entrega de la Credencial Civica de la Corte Electoral.

Mantenimiento y outsourcing SAP de la Corte
Electoral.

*Mantenimiento del Sistema de Gestion de Obras
(SGO) del Ministerio de Vivienda y Ordenamiento
Territorial.

*Apoyo profesional y técnico en las areas de
contabilidad, informatica, ambiental, juridica y
telecomunicaciones a Gas Sayago S.A.

*Mantenimiento SAP de los Mddulos: Financiero-
Contable, Logistica y Recursos Humanos de ANTEL.

*Colaboracion profesional para llevar a cabo la
gestién y monitoreo de los parques edlicos Pampa,
Arias y Valentines, en el marco de los contratos
de gestién firmados con el Fideicomiso Financiero
Pampa y el Fideicomiso Financiero Arias y Areaflin
S.A. respectivamente.

eAsignacion del Gerente General Técnico y
Servicios de apoyo a la Gestion administrativa y
financiera que requiera el parque edlico Artilleros
(ROUAR). Comienzo de la actividad marzo-abril de
2021.

ANDE
SISTEMA GESTION COMERCIAL - PARAGUAY

El objetivo del servicio de consultoria consistié en el
asesoramientoy colaboracion para la elaboracion de las
especificaciones técnicas, pliego de bases y condiciones
para el llamado a licitacidn que realizara ANDE para la
adquisicion de un Sistema de Gestion Comercial. Dicha
herramienta permitird a la Empresa incorporar mejoras
en los procesos clave de su operativatales como:
atencion al cliente via multiples canales, ciclo comercial
(lectura, facturacion y cobranza), servicios técnicos
(actividades de campo, medidores, control de pérdidas).

PROYEGTOS Y SERVIGIOS DE
INGENIERIA

MINISTERIO DEL INTERIOR

Acondicionamiento de la red eléctrica en las
instalaciones de la ex Jefatura de Policia de
Montevideo y Carcel Central

Durante el ano se comenzaron los trabajos de
rediseno de las instalaciones de la ex Jefatura de
Policia de Montevideo y de la Carcel Central, para
realizar la separacion fisica de las instalaciones
propiedad de UTE de las pertenecientes al Ministerio
y el acondicionamiento de la red eléctrica interna de
los respectivos edificios. Debido a la demora en las
importaciones de materiales por causa de la pandemia,
se debieron reprogramar los trabajos y planificar la
finalizacion del servicio para enero de 2022.

cuJo

Se realizaron trabajos para la deteccion de fallas y la
reparacion de empalmes de un cable subterraneo de
30 kV de 500 mm? ubicado en el departamento de Salto.

TERNA - DIFEBAL S.A.

Se brind6 asistencia técnica para la realizacion de
dos ensayos de campos de vibraciones edlicas para
la linea de Trasmision de 500 kV Melo — Tacuarembd,
comprendiendo la instalacion y el retiro de los equipos
de monitoreo y el posterior analisis de datos.

SERVICIOS DE OPERACION Y
MANTENIMIENTO

Los servicios de operacién y mantenimiento brindados
fueron los siguientes:

PARQUE EOLICO ARTILLEROS

Se continta brindando apoyo en la operacion y el
mantenimiento de la instalacion.

MINISTERIO DEL INTERIOR - PENAL DE
LIBERTAD

Se continud con el servicio de mantenimiento y operacion
de la red de Distribucién de media tension en el Penal
de Libertad. El servicio consiste en el mantenimiento
preventivo en media tensidén de subestaciones y lineas
aéreas; el mantenimiento correctivo en media tensién
subestaciones, lineas aéreas y cable subterrdneo y
tareas de operacidn en media tensién.




SERVICIOS DIVERSOS

Durante el afo se han desarrollado otras actividades
puntuales vinculadas al Negocio Eléctrico tales como:
formaciéon en trabajos con tensién en baja tension
Comercial, reciclaje, trabajos con tensién en baja
tension Distribucidn, nivelacidn, medidores inteligentes,
seguridad eléctrica, etc. Ensayos: medicion de los valores
de la tension de paso y contacto. Tareas especificas:
servicio de la inspeccidn boroscopica de aerogenerador,
mantenimiento de transformadores, etc. Otros: exdmenes
psicofisicos para trabajos con tensidn, etc.

Asimismo, durante el ano se continud con el desarrollo
de actividades de asesoramiento legal, tales como:

e Servicio de asesoramiento legal en juicios
contenciosos a Areaflin S.A. y RAFISA por los parques
edlicos Valentines y Pampa respectivamente; actividad
gue se realiza desde el ano 2018 a la fecha.

* En marzo de 2020 se comenzd a brindar el mismo
servicio a RAFISA por el parque edlico ARIAS.

COMERCIALIZACION

A lo largo del afo se presentaron 91 propuestas de
colaboraciéon profesional y asistencia técnica, de las
cuales cabe destacar que 53 fueron aceptadas, 29 estan
pendientes de respuesta por parte del cliente y 5 se
encuentran en proceso de ajuste de alcance.

VISITAS DE EMPRESAS

Por la emergencia sanitaria y las restricciones a la
movilidad impuesta durante el ano, solamente se recibid
de manera presencial una delegacién reducida de ANDE
de Paraguay con el objetivo de conocer la experiencia
de UTE en cuanto a la Medicion Inteligente y suscribir el
Convenio Marco de Colaboracion Mutua.

De acuerdo a las posibilidades de cada institucion, se
mantuvieron comunicaciones principalmente en formato
virtual que permitieron continuar con la generacién de
contactos y mantener los vinculos con dichas
organizaciones.







ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(en pesos uruguayos)

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

Notas 2021 2020
Venta de energia eléctrica 6.1 81.203.230.301 57.361.450.293
Otros ingresos operativos 6.1 1.025.067.116 1.048.412.133
Ingresos de actividades operativas netos 82.228.297.417 58.409.862.426
Costos de ventas 6.2 (47.374.797.299) (39.511.125.122)
Resultado bruto 34.853.500.118 18.898.737.304
Gastos de administracién y ventas 6.2 (12.871.820.030) (12.034.305.472)
Ingresos varios 6.1 5.301.092.897 4.276.861.294
Gastos varios 6.2 (4.792.713.374) (5.759.732.449)
Resultado operativo 22.490.059.612 5.381.560.677
Resultados financieros 6.3 (4.699.109.676) (6.855.163.817)
Resultado antes de impuesto a la renta 17.790.949.936 (1.473.603.140)
Impuesto a la renta 5.6 (99.011.406) 4.843.692.183
Resultado del ejercicio 17.691.938.530 3.370.089.043
Resultado del ejercicio atribuible a:
Controladora 17.262.272.412 2.966.355.483
Participaciones no controladoras 429.666.117 403.733.560
17.691.938.530 3.370.089.043

Las notas que acompanan a estos Estados financieros forman parte integrante de los mismos.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO

EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

Notas 2021 2020

Resultado del ejercicio 17.691.938.530 3.370.089.043

Componentes de otro resultado integral
que se reclasificaran posteriormente al resultado
del ejercicio, neto de impuestos:

| Notas | 2021 2020
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo 5.1 12.597.087.908 7.928.609.584
Inversiones en otros activos financieros 5.9 4.260.809.496 1.456.495.554
Deudores comerciales 5.2 12.570.316.084 9.866.907.076
Otras cuentas por cobrar 5.3 3.037.679.978 2.393.229.845
Inventarios 5.4 3.987.652.225 4.026.711.838
Total Activo corriente 36.453.545.690 25.671.953.898
Activo no corriente
Propiedad, planta y equipo 5.5 152.564.342.298 149.642.645.333
Derecho de uso 161 10.172.488.860 9.861.150.288
Activos en concesidn de servicio 5.10.1 41.527.483.245 44.239.292.774
Activo por impuesto diferido 5.6 30.005.957.644 26.738.361.580
Otras cuentas por cobrar 5.3 1.342.325.330 1.214.073.535
Inversiones a largo plazo:
- Inversiones en otras entidades 5.7 1.493.764.232 3.050.720.850
- Inversiones en otros activos financieros 5.9 454.856.915 -
- Bienes en comodato 5.8 315.807.879 300.387.110
Total inversiones a largo plazo 2.264.429.026 3.351.107.960
Inventarios 5.4 3.918.752.006 3.901.750.364
Activos bioldgicos 166.470.429 155.996.513
Deudores comerciales 5.2 99.712.993 92.444.347
Total Activo no corriente 242.061.961.830 239.196.822.694
TOTAL ACTIVO 278.515.507.521 264.868.776.592
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Acreedores comerciales 5.11 7.266.410.444 9.412.663.761
Préstamos y otros pasivos financieros 5.12 3.482.504.117 5.223.304.868
Pasivo por arrendamiento 16.2 1.053.269.571 858.397.674
Otras cuentas por pagar 5.13 13.162.414.053 4.898.870.282
Pasivo por concesidn de servicios 5.10.2 2.711.809.530 2.711.809.530
Provisiones 5.14 1.054.438.094 1.409.238.219
Total Pasivo corriente 28.730.845.809 24.514.284.334
Pasivo no corriente
Acreedores comerciales 5.11 128.696.637 6.481.444
Préstamos y otros pasivos financieros 5.12 52.801.961.270 51.332.660.071
Pasivo por arrendamiento 16.2 12.569.182.526 11.896.370.586
Pasivo por impuesto diferido 5.6 4.938.172 16.176.288
Otras cuentas por pagar 5.13 6.389.221.171 6.479.201.271
Pasivo por concesion de servicios 5.10.2 38.815.673.715 41.527.483.245
Provisiones 5.14 2.493.960.508 2.334.622.861
Total Pasivo no corriente 113.203.633.999 113.592.995.765
Total Pasivo 141.934.479.808 138.107.280.100
Patrimonio
Capital y Aportes a capitalizar 5.15 3.636.033.943 3.636.033.943
Reserva por reexpresion 5.15 80.737.855.374 80.737.855.374
Transferencia neta Fondo Estabilizacion Energética 5.15 647.440.459 647.440.459
Reservas 5.15 23.011.324.130 22.806.317.659

Resultados acumulados

23.255.597.503

13.738.055.453

Patrimonio atribuible a controladora

131.288.251.410

121.565.702.889

Reserva por conversién 5.15 488.557.575 1.566.490.019

Resultado integral del ejercicio 18.180.496.104 4.936.579.063

Resultado integral del ejercicio atribuible a:

Controladora 17.467.278.883 3.871.298.834

Participaciones no controladoras 713.217.221 1.065.280.229
18.180.496.104 4.936.579.063

Patrimonio atribuible a participaciones no controladoras 5.292.776.303 5.195.793.603
Total Patrimonio 136.581.027.713 126.761.496.492
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 278.515.507.521 264.868.776.592

Las notas que acompanan a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.

Las notas que acompanan a estos Estados financieros forman parte integrante de los mismos.




ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

(5.841.794.240)
(721.047.064)
4.936.579.063
(1.626.262.241)
(7.744.730.362)
(616.234.522)
18.180.496.104
9.819.531.220
136.581.027.713

128.387.758.733

Patrimonio

total

344.233.165
713.217.221
96.982.699

participaciones
no
controladoras
(721.047.064)
1.065.280.229
(616.234.522)

Patrimonio
atribuible a

| Notas | 2021 \ 2020

1) Flujo de efectivo por actividades operativas

Resultado del ejercicio atribuible a controladora 17.262.272.412 2.966.355.483
Resultado del ejercicio atribuible a participaciones no controladoras 429.666.117 403.733.560
Ajustes:

- Amortizacién propiedad, planta, equipo, derechos de uso y comodato 8.922.330.247 8.797.320.957
- Resultado asociado a la tenencia de efectivo y equivalentes (381.660.292) (955.355.377)
- Diferencia de cambio rubros no operativos 2.641.492.430 4.870.916.957
- Impuesto a la Renta diferido (3.278.829.158) | (4.817.303.856)

- Obligaciones devengadas por impuesto a la renta

3.359.216.917

(26.544.327)

- Obligaciones devengadas por impuesto al patrimonio

1.292.901.766

1.216.493.018

-Diferencia de cambio por arrendamiento financiero

(114.928)

(5.841.794.240)

3.871.298.834
(7.744.730.362)
17.467.278.883
9.722.548.521

123.536.198.295| 4.851.560.438

controladora
(1.970.495.406)

Patrimonio
atribuible a

16.613.494.210
(5.841.794.240)
2.966.355.483
(7.744.730.362)
17.262.272.412
9.517.542.050

- Resultado por colocaciones financieras (620.470)

- Resultado por inversiones a largo plazo (930.259.072) 135.331.999
- Resultado por instrumentos financieros derivados 34.064.101 3.272.521.640
- Resultado por activos bioldgicos (21.450.013) 12.261.122
- Resultado por venta de propiedad, planta y equipo y bienes desafectados (23.819.716) (6.850.228)
- Ajuste provisidn juicios (343.279.513) 727.291.730
- Ajuste provisién 200 kWh 199.333.906 47.184.915
- Ajuste provisidn por obsolescencia de inventarios 80.426.871 4.329.149
- Obligaciones devengadas por penalizaciones URSEA 8.077.335 12.243.797

13.738.055.453| 121.565.702.889| 5.195.793.603| 126.761.496.492

(2.875.438.757)

- Obligaciones devengadas por comisidon administracién CTM

(200.000.000)

Resultados
acumulados

- Comisiones de compromiso devengadas

2.653.641.848

3.339.810.861

Otras
reservas

- Intereses y otros gastos de préstamos devengados 3.263.836 -
- Intereses de arrendamientos devengados 1.243.645.382 1.229.992.643
- Pérdida para deudores incobrables 607.029.253 740.227.184
- Intereses devengados de inversiones en activos financieros no equivalentes - (180.556)
- Aportes de clientes para obras (400.852.392) (329.730.527)
- Ingreso por aportes de generadores privados (166.036.098) (161.911.045)
- Bajas de propiedad, planta y equipo 24.445.208 26.940.782
- Otros gastos devengados no pagados 107.940.508 86.321.539
- Ajuste liguidacién Impuesto a la Renta 18.623.647 -

(3.193.513) | 18.321.595.583| 23.255.597.503| 131.288.251.410| 5.292.776.303

(3.193.513) | 18.321.595.583
(3.193.513)| 18.321.595.583

(descuento)
de emision

Prima

Resultado de operaciones antes de cambios en rubros operativos

| 33.341.565.058 |

21.391.286.493

Cambios en activos y pasivos:

- Disminuciones (incrementos) en deudores comerciales

(3.192.936.596

(3.087.292.393)

- Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar

(1.401.356.673

(2.467.977.988)

904.943.351
904.943.351
205.006.471
205.006.471

conversion

)
)
)
)

- Disminuciones (incrementos) en inventarios (41.699.834 (873.571.560)
- Incrementos (disminuciones) en acreedores comerciales (1.755.120.634 2.484.815.835
- Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar 397.106.048 313.824.999
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de impuesto a la renta \ 27.347.557.368 \ 17.761.085.387

647.6440.459| 3.582.972.238
647.440.459 | 4.487.915.589
647.440.459| 4.692.922.060

Impuesto a la Renta pagado

| (281.395.517) |

(461.611.400)

neta al Fondo de |Reserva por

estabilizacién
energética

Efectivo proveniente de actividades operativas \ 27.066.161.851 \ 17.299.473.987
2) Flujo de efectivo por actividades de inversion

Pagos por compras de propiedad, planta y equipo (9.532.587.927 (7.495.766.446)
Anticipos para compras de propiedad, planta y equipo (90.108.149)

84.373.889.317
84.373.889.317
84.373.889.317

Pagos por compras de propiedad, planta y equipo del ejercicio anterior

(352.561.421

(12.061.914)

Capital, Aportes | Transferencia

Reservas por
reexpresion

)
(45.376.147)
)
)
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5.15
5.15
5.15

5.1

Adelanto a cuenta de aporte de capital Fideicomiso Cierre Anillo Trasmisién (886.396.811 -
Cobro por venta de propiedad, planta y equipo y bienes desafectados 24.345.969 6.904.487
Alta de activos bioldgicos - (1.735.717)
Cobro por venta de activos bioldgicos 7.777.764 5.307.917
Compra de certificados de depésitos transferibles - (639.750.000)
Compra de bonos (456.488.284) -
Cobro al vencimiento de certificados de depdsitos transferibles - 640.245.556

Las notas que acompanan a estos Estados financieros consolidados forman parte integrante de los mismos.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

Movimientos del ejercicio

Movimientos del ejercicio
Version de

Versioén de
Saldos finales al

movimientos del
31.12.21

Saldos finales al
ejercicio

movimientos del
31.12.20

Saldos iniciales
al 01.01.20
resultados
Distribucién

de dividendos
y rescate
participaciones
Resultado
ejercicio
Distribucién

de dividendos
y rescate de
participaciones
Resultado
integral del
ejercicio

integral del
Total

ejercicio

Total
resultados

Cobro por colocaciones financieras 556.459 -
Cobro Fideicomiso Fondo de Estabilizacidn Energética 2.467.689.298 2.622.846.146
Cobro dividendos y rescate acciones de entidades relacionadas 86.014.188 140.109.239
Efectivo aplicado a actividades de inversién (8.687.026.912) | (4.824.008.881)
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3) Flujo de efectivo por actividades de financiamiento

Versién a cuenta del resultado del ejercicio 5.15 (3.004.921.602) (5.581.603.000)
Pagos deudas financieras (13.615.229.087) (4.688.395.016)
Nuevas deudas financieras 10.616.170.883 -
Pagos de intereses de préstamos y obligaciones negociables (2.522.406.928) (2.772.728.581)
Pagos de comisién compromiso y otros gastos de préstamos (118.405.696) (8.881.423)
Pagos de instrumentos financieros derivados (308.576.853) (118.516.807)
Cobros de instrumentos financieros derivados - 18.799.586
Pagos de arrendamientos 16.2 (1.805.399.884) (1.613.235.305)
Pagos de garantias por arrendamiento (3.261.635) (5.753.677)
Distribucién de utilidades y rescate de participaciones 7 (615.137.808) (716.232.911)
Efectivo aplicado a actividades de financiamiento \ | (11.377.168.611) | (15.486.547.135)
4) Variacion neta del efectivo y equivalentes de efectivo \ \ 7.001.966.328 \ (3.011.082.030)
5) Saldo inicial del efectivo y equivalentes de efectivo \ \ 9.327.267.021 \ 11.016.384.911
6) Efecto asociado al mantenimiento de efectivo y equivalentes \ \ 528.660.565 | 1.321.964.062
7) Saldo final del efectivo y equivalentes de efectivo \ 7 \ 16.857.893.915 \ 9.327.266.942

Las notas que acompanan a estos Estados financieros forman parte integrante de los mismos.

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE EL GRUPO

1.1 - Naturaleza juridica, marco legal y contexto operacional de la Administracion Nacional de Usinas y
Trasmisiones Eléctricas (UTE)

La Ley N° 4.273 promulgada el 21 de octubre de 1912 creé la UTE, ente auténomo al cual se le concedié personeria
juridica para cumplir su cometido especifico, abarcando éste las etapas de: generacidn, trasmisidn, distribucion y
comercializacién de la energia eléctrica. Se le confirié el monopolio estatal del suministro eléctrico paratodo el territorio
nacionaly se la amparé reconociéndole derechos y privilegios legales para facilitar su gestidn y respaldar su autoridad.

Por Leyes N° 14.694 del 01/09/77, N° 15.031 del 04/07/80 y N° 16.211 del 01/10/91, el Ente deja de cumplir sus funciones
especificas en régimen de monopolio y se le amplian sus posibilidades de actuacién al campo de prestacion de Servicios
de Asesoramiento y Asistencia Técnica en las areas de su especialidad y anexas, tanto en el territorio de la Republica
como en el exterior.

Por el art. 265 de la Ley N° 16.462 del 11 de enero de 1994 se amplia su giro, facultdandose su participacién fuera
de fronteras en las diversas etapas de la generacion, transformacion, trasmision, distribucién y comercializacion
de la energia eléctrica, directamente o asociada con empresas publicas o privadas, nacionales o extranjeras. Dicha
participacion estara supeditada a la previa autorizacidn del Poder Ejecutivo.

Con fecha 17 de junio de 1997 el Poder Ejecutivo promulgé la Ley N° 16.832 que sustituye el articulo 2° del Decreto -
Ley N° 14.694, estableciendo a su vez un nuevo Marco Regulatorio Legal para el Sistema Eléctrico Nacional. La misma
establece un reordenamiento del mercado eléctrico fijando condiciones y creando organismos reguladores.

En la actualidad la empresa cuenta con una potencia puesta a disposicion del parque generador hidrotérmico y eédlico
propio que asciende a 1.914 MW. Para atender la demanda del sistema eléctrico, se dispone ademas de 945 MW de
potencia instalada en la Central de Salto Grande correspondiente a Uruguay, asi como de 570 MW de capacidad de
interconexién con Brasil en Rivera y Melo. Existen ademds en el pais otros agentes productores de fuente edlica,
fotovoltaica y biomasa, con una potencia autorizada a inyectar en las redes de UTE del orden de 1.770 MW.

La carga maxima requerida al sistema en el ejercicio 2021, fue de 2.128 MW, ocurrida el 28 de junio de 2021.

Las principales actividades del Ente y de sus subsidiarias se desarrollan en la Republica Oriental del Uruguay y sus
oficinas administrativas se encuentran en la calle Paraguay 2431, Montevideo.

La fecha de cierre de su ejercicio anual es el 31 de diciembre.

1.2 - Interconexion del Sur S.A.

Por Resolucién del Directorio de UTE R07.-782 del 14 de junio de 2007 se aprobd la participaciéon de UTE en la constitucion
de una sociedad anénima con la Corporacién Nacional para el Desarrollo, cuyo objeto principal es la construccion y gestion
de una Estacion Conversora de Frecuencia a ser instalada en las cercanias de la ciudad de Melo (Uruguay) y una linea aérea
que unird una nueva estacion en Candiota (Brasil) con la Estacion Conversora de Melo, a efectos de habilitar la integracion
energética entre ambos paises.

La participacion actual de UTE en la sociedad corresponde a un 98,61% del total de los titulos accionarios emitidos al cierre.

Con fecha 31 de mayo de 2016, se otorgd la recepcidn provisoria de la Estacién Conversora de Frecuencia de Melo, la cual se
encuentra operativa al 31 de diciembre de 2021.

1.3 - AREAFLIN S.A.

En el primer semestre del ejercicio 2013 UTE adquirié la totalidad de acciones de AREAFLIN S.A., para llevar a cabo proyectos
edlicos. Actualmente el capital de la sociedad esta representado en acciones preferidas escriturales clase B que cotizan en
la Bolsa de Valores de Montevideo desde el 22 de diciembre de 2016 y por acciones ordinarias escriturales clase A que no
cotizan en bolsa. UTE es titular del 100% de estas ultimas acciones.

Durante el ejercicio 2015 se firmo el contrato de construccién llave en mano de un parque eédlico de 70 MW de potencia
nominal a instalarse en la localidad de Valentines, en el limite de los departamentos de Florida y Treinta y Tres. A su vez, en
el ejercicio 2015 se firmo un contrato de garantia, operacion y mantenimiento del referido parque.

El parque edlico se encuentra operativo al 31 de diciembre de 2021.
1.4 - SOLFIRAL S.A. (en Liquidacién)

En el primer semestre del ejercicio 2014 UTE adquirio la totalidad de acciones de SOLFIRAL S.A., para llevar a cabo proyectos
edlicos. A partir del 13/10/2021 la sociedad se encuentra en proceso de liquidacidn, no habiéndose realizado actividades
desde su adquisicién.

1.5 - Fideicomiso Financiero PAMPA

EL 20 de febrero de 2014 se constituy6 el “Fideicomiso Financiero PAMPA” con la finalidad de construir, operar y mantener un
parque edlico en la localidad de Pampa, en el departamento de Tacuarembd, siendo UTE y los suscriptores iniciales de los
valores emitidos, los fideicomitentes del mismo. Ademas de actuar como fideicomitente, UTE realiza las tareas de gestiény
monitoreo para la efectiva ejecucién del proyecto.

La participacion actual de UTE en el fideicomiso corresponde al 20,085% del total de los certificados de participacion
emitidos.

El referido parque edlico se encuentra operativo al 31 de diciembre de 2021.
1.6 - Fideicomiso Financiero ARIAS

EL 12 de setiembre de 2014 se constituyo el “Fideicomiso Financiero ARIAS” con la finalidad de construir, operar y mantener
un parque edlico en la localidad de Colonia Arias, en el departamento de Flores, siendo UTE y los suscriptores iniciales de los
valores emitidos, los fideicomitentes del mismo. Ademas de actuar como fideicomitente, UTE realiza las tareas de gestiény
monitoreo para la efectiva ejecucién del proyecto.

La participacién actual de UTE en el fideicomiso corresponde al 20% del total de los certificados de participacion emitidos.

El parque edlico se encuentra operativo al 31 de diciembre de 2021.

NOTA 2 - ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los presentes estados financieros han sido aprobados para su emisién por el Directorio de UTE el 29 de marzo de 2022.
NOTA 3 - NORMAS CONTABLES APLICADAS

3.1 - Bases contables

En aplicacion de los decretos 291/014, 124/011 y 408/016, los presentes estados financieros han sido elaborados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB - International Accounting Standards Board) traducidas al espafol. Asimismo, cumplen
sustancialmente con lo establecido por la Ordenanza N° 89 del Tribunal de Cuentas de la Republica Oriental del Uruguay.




3.2 - Bases de consolidacion

Los presentes estados financieros consolidan la informacion de la Administracion Nacional de Usinas y Trasmisiones
Eléctricas (UTE) y de sus subsidiarias ISUR S.A., AREAFLIN S.A., SOLFIRAL S.A., el Fideicomiso Financiero PAMPA y
el Fideicomiso Financiero ARIAS (conjuntamente referidas como “el Grupo”), en el entendido de que sobre las mismas
UTE ejerce control. La participacion actual de UTE en ISUR S.A. es del 98,61%, en el Fideicomiso Financiero PAMPA
asciende al 20,085%, en el Fideicomiso Financiero ARIAS asciende al 20%, en AREAFLIN S.A. es de un 20% y en
SOLFIRAL S.A corresponde al 100% del capital.

Dichos estados financieros han sido elaborados siguiendo la metodologia establecida por la NIIF 10 — Estados
financieros consolidados.

De acuerdo a dicha metodologia se han aplicado los siguientes procedimientos:
* Se han eliminado:

- Ingresos y gastos correspondientes a transacciones realizadas con y entre las entidades controladas.
- Activos y pasivos con dichas entidades.

» Se ha ajustado el valor de los bienes y servicios comercializados entre dichas entidades.

* Se han expuesto las participaciones no controladoras de las entidades vinculadas, tanto en el estado de
situacidn financiera como en el estado de resultados integral.

* Se han eliminado los resultados no realizados con asociadas y negocios conjuntos.
3.3 - Nuevas normas y/o normas revisadas emitidas por el IASB que entraron en vigencia durante
el presente ejercicio
Las nuevas normas y/o normas revisadas que entraron en vigencia durante el ejercicio 2021 son las siguientes:

» Modificacion a la NIIF 16: relativa a la concesidn de contratos de arrendamiento en el marco de la pandemia de
COVID-19.

La norma indicada no ha generado impacto en los estados financieros del Grupo.

3.4 - Normas e interpretaciones nuevas y/o revisadas emitidas por el IASB pero no vigentes a la fecha

A continuacidn, se detallan las normas e interpretaciones nuevas y/o revisadas que han sido emitidas pero que no estan
vigentes a la fecha de emisién de los presentes estados financieros:

« NIIF 17 - Contratos de seguro, establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentaciény
revelacion de los contratos de seguro dentro del alcance de la norma.

» Modificacion a la NIC 1, relativa a clasificacidn de pasivos en corriente y no corriente.
» Modificacion a la NIC 16, relativa a la medicién del costo de un elemento de propiedad, planta y equipo.
» Modificacion a la NIC 12, relativa a la medicién del costo de un elemento de propiedad, planta y equipo.

» Modificacion a la NIC 8, relativa a la definicion de estimaciones contables.

El Grupo no espera que la aplicacién de estas modificaciones genere un impacto significativo en los estados financieros.
NOTA 4 - POLITICAS CONTABLES

4.1 - Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costos histéricos, excepto ciertos instrumentos financieros y
los activos biolégicos que son medidos al valor razonable al cierre del ejercicio.

Las partidas de los Estados financieros de cada entidad consolidada son medidas utilizando la moneda del ambiente
econdmico principal en que funciona (la moneda funcional). La moneda funcional de AREAFLIN S.A., SOLFIRAL S.A., el
Fideicomiso Financiero PAMPA y el Fideicomiso Financiero ARIAS es el délar estadounidense. La moneda funcional de UTE
e Interconexién del Sur S.A. es el peso uruguayo.

En los Estados financieros consolidados, los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera de las entidades cuya moneda
funcional es el ddlar estadounidense, se presentaron en pesos uruguayos, utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha
de cierre del ejercicio. Las partidas de ingresos y gastos se convirtieron a los tipos de cambio promedio mensual. Las
diferencias resultantes de la conversion, se reconocen en Otro resultado integral y son reconocidas en el Estado de cambios
en el patrimonio consolidado bajo el titulo de “Reserva por conversion”.

Las principales politicas contables adoptadas son presentadas a continuacion.

4.2 - Saldos en moneda extranjera

En la elaboracion de los estados financieros, las transacciones en monedas distintas a la moneda funcional de la entidad
(monedas extranjeras) son registradas en pesos uruguayos al tipo de cambio interbancario del dia anterior a la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, fueron arbitrados a délares estadounidenses
(Nota 8) y convertidos a moneda nacional a los tipos de cambio de cierre de cada ejercicio (interbancario $ 44,695 por délar
al 31/12/2021y $ 42,34 por délar al 31/12/2020).

Las diferencias de cambio por ajuste de saldos en moneda extranjera se reconocen en el periodo en que se devengarony se
imputan en el capitulo Resultados financieros del Estado de resultados.

4.3 - Definicion de capital a mantener

El concepto de capital adoptado es el de capital financiero.

Se ha considerado resultado del ejercicio la diferencia que surge al comparar el patrimonio al cierre y al inicio del mismo,
luego de excluir los aumentos y disminuciones correspondientes a aportes de capital, retiro de utilidades y similares.

4.4 - Inventarios

Los inventarios son expresados al menor entre el costo y el valor neto realizable. El costo incluye los costos directos y
cuando sea aplicable aquellos costos indirectos que fueron incurridos en poner los inventarios en su condicion y lugar
actuales. Para la determinacion del valor neto realizable se recurre principalmente al costo de reposicion de los bienes.
Para el ordenamiento de las salidas se sigue el criterio del precio promedio ponderado (PPP).

En funcion de la rotacion de los inventarios, se han clasificado como no corrientes, aquéllos que esperan utilizarse en un
plazo mayor a doce meses.

4.5 - Propiedad, planta y equipo

Los bienes correspondientes a propiedad, planta y equipo se contabilizan a su valor de costo menos cualquier
pérdida por deterioro.

Las adquisiciones del ejercicio se contabilizan a su costo de compra.
Las amortizaciones se calculan linealmente a partir del mes siguiente al de la incorporacion de los bienes, en base

a periodos de vida util técnicamente estimados de los mismos, considerando sus respectivos valores residuales y
se reconocen dentro del resultado del ejercicio integral.




A continuacion, se expone un cuadro con las vidas utiles utilizadas para el calculo:

Clase de bien Vida util (afos)
Edificios y construcciones 50
Obras civiles de Comunicacién 20
Obras civiles y Edificios — Otra Generacién 50
Maquinaria pesada 15
Maquinas — Herramientas 10
Medios de transporte 10
Mobiliario y equipamiento de oficina 10
Equipos para procesos informaticos 5
Equipos varios 5
Turbo grupo vapor y gas Generacion térmica 25
Instalaciones Generacion térmica 25
Turbinas y equipos Generacion hidraulica 40
Lineas y torres de Trasmision 40
Cables de Trasmision 30
Aerogeneradores 20
Grupos electrégenos Diesel 20
Lineas de Distribucion 45
Cables subterraneos de Distribucion 30
Transformadores, autotransformadores 30
Equipamiento de estaciones y subestaciones 20
Equipos e instalaciones Despacho de Cargas 10
Obras civiles - presas y centrales hidraulicas 100
Transceptores, multiplexores, nodos y equipos de onda 15
Cable fibra optica 20
Estaciones y sistema control remoto y equipos telefénicos 10

El costo de mantenimiento y reparaciones se carga a resultados y el costo de las reformas y mejoras de importancia que
incrementan el valor de los bienes se incorpora a los respectivos rubros del capitulo de propiedades, planta y equipo.

Los bienes en proceso de construccion para produccién, propdsitos administrativos o propésitos no determinados son
valuados al costo menos cualquier pérdida por deterioro que pueda ser reconocida. Los costos relacionados con la actividad
de inversion son cargados a las cuentas de obras en curso mediante la aplicacién de la metodologia de activacién de gastos.
La misma efectla el reparto de los trabajos para las inversiones en curso entre las distintas 6rdenes de inversion.

Los bienes retirados de servicio se transfieren sustancialmente a Inventarios por su valor neto contable, dando de baja las
respectivas cuentas de valor bruto y amortizaciéon acumulada.

4.6 - Bienes en comodato

Las inversiones en bienes en comodato son mantenidas con un fin social, otorgadas principalmente a la Fundacién Parque
de Vacaciones para funcionarios de UTE y ANTEL y a la Intendencia Municipal de Soriano.

Las mismas son medidas inicialmente al costo, incluyendo los costos de transaccion.

Las amortizaciones se calculan linealmente a partir del mes siguiente al de la incorporacién de los bienes, en base a periodos
de vida util técnicamente estimados de los mismos, considerando sus respectivos valores residuales.

4.7 - Activos financieros

A efectos de su valuacidn, el Grupo clasifica sus activos financieros segun el criterio general de clasificacion establecido por
la NIIF 9 sobre la base de los dos siguientes elementos:

« Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros.

« Caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Reconocimiento inicial y medicién posterior

La valuacién de los activos financieros aplicada es la siguiente:

» Se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente a costo amortizado si el modelo de negocio de
la entidad para gestionar estos activos financieros es mantener los activos financieros para obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones contractuales del activo financieros dan lugar, en fechas especificas a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe principal pendiente.

« Se valtan a valor razonable con cambios en otro resultado integral si el modelo de negocio de la entidad para
gestionar estos activos financieros implica la obtencién de los flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo
gue son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

+ Se valulan a valor razonable con cambios en resultados si estos activos financieros no se gestionan a través de
los modelos mencionados en los literales anteriores, sino centrados en la informacidn sobre su valor razonable, a
través de la venta de los activos.

Baja de Activos Financieros

Estos activos son dados de baja cuando:
 Hayan expirado los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo generados por el activo.

« Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se haya
asumido una obligacién a pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin demora significativa, através
de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo, los derechos a percibir los
flujos de caja respectivos han caducado o (b) cuando han sido cedidos y la Institucion ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes al derecho de propiedad sobre los mismos.

Deterioro del valor de Activos Financieros

En cada fecha de cierre el Grupo evalua si existe evidencia objetiva de que exista deterioro en el valor de un activo o de un
conjunto de activos financieros, atendiendo a los siguientes criterios:

* Respecto a los activos financieros cuyo nivel de riesgo crediticio no se incrementa significativamente desde
el reconocimiento inicial, las pérdidas por deterioro a reconocer son las pérdidas esperadas que es posible que
ocurra dentro de los 12 meses siguientes a fecha de cierre del ejercicio.

« Los activos financieros cuyo nivel de riesgo crediticio se incrementa significativamente desde el reconocimiento
inicial, la correccidn de valor por pérdidas de un instrumento financiero corresponde al importe de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, considerando toda la informacidn disponible razonable
y sustentable, incluyendo la que se refiera al futuro.

» Respecto a aquellos activos financieros que evidencien un deterioro de valor a la fecha de cierre, el Grupo
reconocerd en el resultado del periodo el importe del cambio en las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo como una ganancia o pérdida por deterioro.

4.8 - Inversiones en otras entidades

Las inversiones en otras entidades corresponden a la participacion en el capital de otras entidades en las cuales el Grupo
comparte con otra empresa el control y la influencia en la toma de decisiones de politica operativa y financiera de las
sociedades como es el caso de Gas Sayago S.A. y ROUAR S.A., tiene influencia significativa como en el caso del Fideicomiso
de Administracién del Fondo de Estabilizacién Energética, o es un accionista minoritario y no tiene ni control ni influencia
significativa en la toma de decisiones, tal como ocurre en la sociedad Central Puerto S.A.

En los casos en que el Grupo es accionista minoritario, las inversiones se encuentran contabilizadas al valor razonable,
excepto aquellas cuyo valor razonable no puede ser medido con fiabilidad por no tener un precio cotizado en un mercado
activo, en cuyo caso se valuan al costo de adquisicidn ajustado por posibles deterioros de valor.

En los casos en que el Grupo comparte el control y la influencia en la toma de decisiones de politica operativa y financiera
de las sociedades, asi como en los casos en que tiene influencia significativa, las inversiones se valian al método de la
participacion.

En particular, la inversion en Central Puerto S.A. se registra al valor razonable, mientras que las inversiones en Gas Sayago
S.A., ROUAR S.A. y Fideicomiso de Administracion del Fondo de Estabilizacion Energética, se registran al valor patrimonial
proporcional.




4.9 - Activos biologicos

Con el objetivo original de proteger las areas adyacentes de los lagos generados como consecuencia de la construccion
de las distintas represas, se procedié a la plantacién de bosques, cuya inversion luego se extendio a diferentes padrones.
Como fin secundario, se aprovecha la madera para la fabricacién de postes para el alumbrado publico. Dichos bosques,
son medidos tanto en el momento de su reconocimiento inicial como en la fecha de cada balance, a su valor razonable
(determinado de acuerdo al modelo de negocio propio del Grupo).

4.10 - Pérdidas por deterioro de activos tangibles e intangibles

Al cierre de cada ejercicio, el Grupo evalua el valor registrado de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existen hechos o circunstancias que indiquen que el activo haya sufrido una pérdida por deterioro. Si existe alguno de
estos hechos o circunstancias, se estima el importe recuperable de dicho activo para determinar el monto de la pérdida
por deterioro correspondiente. Si el activo no genera flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, el Grupo
estima el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la cual pertenece el activo.

El valor recuperable, es el mayor, entre el valor razonable menos los costos para la venta y el valor de uso. El valor de uso,
es el valor actual de los flujos de efectivo estimado, que se espera que surjan de la operacién continuada del activo a lo largo
de su vida util, asi como de su enajenacién o abandono al final de la misma. Para la determinacion del valor de uso, los flujos
proyectados de efectivo son descontados a su valor actual utilizando una tasa de descuento antes de impuestos, que refleje
la evaluacion actual del mercado, sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos que soporta el activo que se
esta valorando.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) es menor que su valor registrado,
el valor registrado del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable, reconociéndose
inmediatamente una pérdida por deterioro.

Cuando una pérdida por deterioro se revierte posteriormente, el valor del activo se incrementa hasta suimporte recuperable,

siempre que dicho valor no exceda el valor que tendria en caso de nunca haberse reconocido una pérdida por deterioro. Esa
reversion se reconoce dentro del resultado del ejercicio.

4.11 - Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando el Grupo tiene una obligacidn (legal o implicita) como resultado de un evento pasado,
para la cual es probable que se requiera su cumplimiento y pueda realizarse una estimacion confiable del monto.

El monto reconocido como una provision es la mejor estimacion del monto requerido para cumplir la obligacién que tiene
la entidad a fecha de cierre del ejercicio, considerando los riesgos e incertidumbres que conllevan dicha obligacion. Cuando
una obligacion espera cumplirse en el largo plazo, el monto es determinado mediante un flujo de fondos descontado por una
tasa que refleje el valor presente de dicha obligacién.

Cuando el Grupo tenga derecho a replicar el reclamo a terceros, reconocera un crédito dentro del activo si se puede afirmar
con seguridad que recuperara dicho monto.

4.12 Pasivos financieros e instrumentos de capital emitidos por el Grupo

Clasificaciéon como pasivos o patrimonio

Los instrumentos de pasivo o patrimonio se clasifican como pasivos financieros o patrimonio de acuerdo a la sustancia del
acuerdo contractual.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencia un interés residual en los activos de cualquier entidad
luego de deducir todos sus pasivos.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros que contrajo el Grupo, corresponden a préstamos que son inicialmente medidos al valor razonable
neto de costos de transaccion. Con posterioridad son medidos al costo amortizado empleando el método de la tasa de
interés efectiva para el devengamiento de los intereses.

413 - Instrumentos financieros derivados

El Grupo ha recurrido a instrumentos financieros derivados para administrar su exposicion a la variabilidad de la tasa de
interésy tipo de cambio mediante la contrataciéon de swaps de tasas de interés y compra de délares a futuro, respectivamente.
Los detalles de dichos instrumentos son revelados en la Nota 9.2.

Los instrumentos derivados son inicialmente reconocidos al valor razonable del dia en que se celebra el contrato y
posteriormente son actualizados en funcién del valor razonable al cierre del ejercicio. Los cambios en el valor de instrumento,
son reconocidos dentro del resultado del ejercicio.

4.14 - Beneficios sociales

No existen planes de jubilacién privativos al Organismo; su personal estd cubierto por los planes previsionales
gubernamentales (amparados por lo dispuesto en la Ley N° 16.713 del 03/09/95), mas una cobertura adicional privada
opcional, financiada por los propios funcionarios.

Los beneficios previsionales y los aportes a los institutos de previsién social se reconocen sobre la base de lo devengado.

4.15 - Impuesto a la Renta

El cargo a resultados por Impuesto sobre la Renta representa la suma del impuesto a pagar y de impuesto diferido.

4.15.1 Impuesto a pagar

El impuesto a pagar esta basado en la renta gravable del ano. La renta gravada difiere del resultado contable como se
reporta en el estado de resultados, ya que excluye rubros de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros afnos
y rubros que nunca son gravables o deducibles. El pasivo del Grupo por impuesto a pagar es calculado utilizando la tasa de
impuesto que esta vigente a la fecha de cierre del ejercicio.

4.15.2 Impuesto diferido

El impuesto diferido es aquél que se espera sea pagadero o recuperable por las diferencias entre el valor en libros de los
activos y los pasivos en los estados financieros y por los valores de los mismos siguiendo los criterios fiscales utilizados en el
calculo de la renta gravable. El impuesto diferido es contabilizado utilizando el método del pasivo en el balance. Los pasivos
por impuesto diferido son generalmente reconocidos para todas las diferencias temporales imponibles y los activos por
impuesto diferido son reconocidos en la medida de que sea probable que existan en el futuro rentas gravadas disponibles
en contra de las cuales, las diferencias temporales deducibles puedan ser utilizadas.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado al cierre de cada ejercicio y reducido en la medida que no
sea probable que suficiente renta gravada esté disponible en el futuro para permitir que todos o parte de los activos sean
recuperables.

El impuesto diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera se aplique en el ejercicio en que se espera liquidar el
pasivo o realizar el activo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados cuando estan relacionados a los impuestos a las ganancias
gravados por la misma autoridad impositiva y la Entidad pretende liquidar el impuesto corriente de sus activos y pasivos
sobre una base neta.

Tanto el impuesto a pagar como el diferido son reconocidos como gasto o ingresos en el estado de resultados, excepto
cuando se relacionan con items que han sido acreditados o debitados directamente en patrimonio. En dicho caso el impuesto
devengado se reconoceria directamente en patrimonio.

En la Nota 5.6 se expone el detalle de la estimacion realizada.

416 - Tributos

A continuacidn, se presenta un detalle de los tributos para los cuales el Grupo es sujeto pasivo o es designado como agente
de retencién o percepcion:

1. A partir del 01/05/95 y como consecuencia de la Ley N° 16.697 del 25/04/95 y del Decreto N° 158/95 del 28/04/95, UTE
paso a ser contribuyente del Impuesto al Valor Agregado, en sustitucion del IMESI que se tributaba hasta entonces. (*)

2. En cuanto al Impuesto a la Renta, la Empresa se encuentra comprendida como contribuyente a partir del ejercicio 1991. A
partir del ejercicio 2003 se comenzd a aplicar el método del Impuesto a la renta diferido, segun indica la Norma Internacional
de Contabilidad N° 12. Las revelaciones requeridas por dicha norma se presentan en la Nota 5.6. Por Ley N° 18.083 del
27/12/06, se aprobd la entrada en vigencia del Impuesto a la Renta de las Actividades Econdmicas (IRAE), para los ejercicios
iniciados a partir del 1° de julio de 2007. (*)

3. A partir del 05/01/96 por aplicacion del art. 665 de la Ley N° 16.736 y art. 1° del Decreto N° 505/96 del 24/12/96, la
Empresa pas6 a estar comprendida como contribuyente del Impuesto al patrimonio desde el ejercicio 1996 inclusive.

4. La Ley N° 16.853 del 14 de agosto de 1997 faculté al Tribunal de Cuentas de la Republica a fijar una tasa de hasta el
1,5 0/000 (uno con cincuenta por diez mil) sobre los ingresos brutos de las Empresas Industriales y Comerciales del Estado,
por la intervencidn que le compete en los Estados financieros de éstas.

5. A partir de la promulgacién del Decreto N° 528/003 del 23/12/03, el Poder Ejecutivo designa a los Entes Auténomos
y Servicios Descentralizados que integran el dominio industrial y comercial del Estado como agentes de retencién del
60% de IVA por las adquisiciones de bienes y servicios que realicen. Los Decretos N° 363/011 y N° 364/011 del 26/10/11,
establecieron cambios en el régimen de retencion establecido en el Decreto N° 528/003, reduciendo el porcentaje de
retencién de IVA a 40% para los servicios de construccion contratados en régimen de licitacién publica y la compra de
energia eléctrica. En ambos casos la vigencia era a partir del 01/11/11 y hasta el 31/12/12. Con fecha 28/01/13 y 14/02/13,




se publicaron los Decretos N° 18/013 y N° 43/013, respectivamente. El primero de ellos establecié que en los casos de
compra de energia eléctrica facturados entre el 01/01/13 y el 31/12/14, el porcentaje de retencidn de IVA ascendera al 20%.
El segundo prorrogé hasta el 31/12/13 el periodo de aplicacion del porcentaje de retencion (40%) establecido por el Decreto
N° 363/011 para los servicios de construccion contratados en régimen de licitacion publica. El Decreto N° 29/014 extendid el
plazo de aplicacién de las disposiciones establecidas por el Decreto N° 363/011 hasta el 31/12/14. Los Decretos 366/014 del
16/12/2014 y 333/015 del 7/12/2015, prorrogaron las disposiciones hasta el 31/12/2015y 31/12/2017, respectivamente. Con
fecha 04/04/2018, se publicé el Decreto 62/018 que prorrogd hasta el 31/12/2020 la retencion establecida por el Decreto N°
363/011. Laretencion de IVA del 20% en la compra de energia eléctrica, no fue prorrogada, por lo que actualmente se retiene
segun lo establecido en el Decreto N° 528/003.

6.LaLey N° 17.598 del 13 de diciembre de 2002 cred la Tasa de Control del Marco Regulatorio de Energia y Agua y faculté al
Poder Ejecutivo a fijar una tasa de hasta el 20/00 (dos por mil) sobre el total del ingreso por la prestacion gravada. El Decreto
N° 544/003 confirmd la tasa en el maximo de su tope. El Decreto N° 134/017 de fecha 23 de mayo de 2017 designé a UTE
agente de retencion de la Tasa de Control del Marco Regulatorio de Energia y Agua (2 por mil), en las compras de energia
eléctrica a generadores.

7.Por Ley N° 16.832 art. 10, del 17 junio de 1997 se cred la Tasa del Despacho de Cargas a verter a la ADME (Administracion
del Mercado Eléctrico), que se devenga por cada transaccion que se ejecuta a través del Sistema Interconectado Nacional.
Por Decreto N° 377/21, se establecié el monto de la tasa en $ 6,539 por MWh para el afio 2021.

8. A partir del 01/07/07 y como consecuencia de la Ley N° 18.083 de 27/12/06 y Decretos reglamentarios, UTE pasé a ser
agente de retencion del Impuesto a la Renta de las Personas Fisicas (IRPF), del Impuesto a la Renta de los No Residentes
(IRNR) y del 90% del IVA de los servicios de salud que contrate.

9. El Decreto N° 86/012 aprobé el Fideicomiso Uruguayo de Ahorroy Eficiencia Energética (FUDAEE) creado el 29/12/11 por el
Ministerio de Economia y Finanzas, el Ministerio de Industria, Energia y Mineria y la Corporacién Nacional para el Desarrollo.
UTE en calidad de Empresa prestadora de energia, debe aportar anualmente al FUDAEE el 0,13% del total de las ventas
anuales de energéticos en el mercado interno al consumidor final o intermediario, en la medida que el fideicomiso haya
aplicado los fondos recibidos correspondientes a aportes anteriores.

10. A partir del 1° de julio de 2008 y como consecuencia de la Ley N° 18.314 y decretos reglamentarios, UTE se convirtié en
agente de retencion del Impuesto a la Asistencia a la Seguridad Social (IASS).

11. El Decreto 394/013 del 06/12/2013 derogé lo relativo a la suspensién de la aplicacidn del sistema de retencion del IVA 'y
del IRAE a los servicios de seguridad, vigilancia y limpieza y, por lo tanto, a partir del 01/01/2014 comenzé a regir para UTE
el régimen de retencion establecido en el Decreto 194/000 que dispone la retencion de IVA e IRAE en relacion a los servicios
de seguridad, vigilancia y limpieza.

12.1ISUR S.A., AREAFLIN S.A. y SOLFIRAL S.A. son contribuyentes del Impuesto al Control de las Sociedades Andnimas.

13. ISUR S.A., AREAFLIN S.A., SOLFIRAL S.A., y los Fideicomisos Financieros PAMPA y ARIAS son contribuyentes del
Impuesto a la renta de las Actividades Econémicas (IRAE), del Impuesto al Patrimonio (IP) y del Impuesto al Valor Agregado
(IVA). A partir del 13/10/2021 SOLFIRAL S.A. se encuentra en proceso de liquidacion, no habiéndose realizado actividades
desde su adquisicién, por lo que no ha generado obligaciones asociadas a ninguno de los impuestos detallados.

(*) De acuerdo a la Resolucién del Poder Ejecutivo N° 458/11 elincremento patrimonial derivado de los fondos no reintegrables
otorgados a UTE por el Fondo de Convergencia Estructural del Mercosur (FOCEM), en el Marco del “Proyecto Interconexion
Eléctrica 500kV Uruguay - Brasil”, no se computara a ningun efecto en la liquidacién del Impuesto a las Rentas de las
Actividades Econdmicas y del Impuesto al Valor Agregado.

Beneficios fiscales ISUR

El Decreto N° 384/07 del 12 de octubre de 2007 ha declarado promovida la actividad a desarrollar por Interconexion del Sur
S.A. Posteriormente el Ministerio de Industria, Energia y Mineria ha emitido las resoluciones N° 72.698/08 y N° 52.393/09 en
las que se resuelve otorgar a Interconexion del Sur S.A. los siguientes beneficios promocionales:

1°) Exoneracion de todo recargo, incluso el minimo, del Impuesto Aduanero Unico a la Importacion, de la Tasa de Movilizacion
de Bultos, de la Tasa Consular y, en general de todo tributo, incluyendo el Impuesto al Valor Agregado e Impuesto de
Contribucién para el financiamiento de la Seguridad Social, cuya aplicacion corresponda en ocasién de la importacién de
magquinarias y equipos eventualmente necesarios para llevar a cabo la inversién.

2°) Se otorga un crédito por el Impuesto al Valor Agregado e Impuesto de Contribucion para el financiamiento de la
Seguridad Social incluidos en las adquisiciones en plaza de maquinarias y equipos por hasta los montos imponibles
de $ 624.548.766.

3°) Se otorga la exoneracion del Impuesto al Patrimonio a los bienes intangibles y del activo fijo destinado al proyecto de
inversion que se declara promovido por el Decreto por el término de la vida util del proyecto.

4°) A los efectos del IRAE se otorga un tratamiento de amortizacion acelerada para los bienes de activo fijo asociados al
proyecto de inversién. En cuanto a los intereses financieros derivados del financiamiento de la inversidn, seran deducibles
de este impuesto sin tope alguno, cualquiera fuera la modalidad escogida para el financiamiento.

Beneficios fiscales PAMPA

Por Resolucién del Ministerio de Industria, Energia y Mineria y Ministerio de Economia y Finanzas del 22 de diciembre de
2015 se declara promovida la actividad del proyecto de inversion del Fideicomiso Financiero PAMPA para la construccidn
y operacidn de una central de generacion edlica por un monto de Ul 2.512.667.072. Dicha resolucién otorga los siguientes
beneficios:

1°) Exoneracion de Tasas consulares, Impuesto Gnico aduanero y todos los demas tributos asociados a la importacion de
equipos previstos en el proyecto.

2°) Se otorga un crédito por el Impuesto al Valor Agregado incluido en la adquisicion de materiales y servicios utilizados en
la obra civil por hasta un monto imponible de Ul 724.350.986.

3°) Exoneracidn del pago del Impuesto a la Renta de las Actividades Econdmicas por Ul 1.474.098.016 que sera aplicable por
un plazo de 15 anos a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 inclusive, o desde el ejercicio que se obtenga
renta fiscal, siempre que no hayan trascurrido cuatro ejercicios de la declaratoria promocional. En ese caso el referido plazo
maximo se incrementara en cuatro anos y se computara desde el ejercicio en que se haya dictado la presente declaratoria.
El monto exonerable en cada ejercicio no podra superar la menor de las siguientes cifras:

a) La inversion efectivamente realizada entre el inicio del ejercicio y el plazo establecido para la presentacion de la
correspondiente declaracion jurada, y en ejercicios anteriores si dichas inversiones estuvieran comprendidas en la
declaratoria promocional y no hubieran sido utilizadas a efectos de la exoneracion en los ejercicios que fueron realizadas.

b) El monto total exonerable a que refiere el presente numeral, deducidos los montos exonerados en ejercicios anteriores.
4°) Los bienes que se incorporan con destino a la obra civil, se podran computar como activos exentos a los efectos de la
liquidacion del impuesto al patrimonio por el término de 10 anos a partir de su incorporacién y los bienes muebles por el
término de su vida util.

El beneficio fiscal detallado requiere el compromiso de cumplimiento de un indicador relativo a la utilizacién de tecnologias
limpias y a la utilizaciéon de componentes de alta tecnologia.

Beneficios fiscales AREAFLIN

Por Resolucion del Ministerio de Industria, Energia y Mineria (MIEM) de fecha 4 de mayo de 2016, se declaré promovida
la actividad del proyecto de inversion de AREAFLIN S.A. correspondiente a la construccion y operacién de una central de
generacion edlica por un monto total de inversidn de Ul 1.442.955.696. En tal sentido se otorgan los siguientes beneficios
fiscales:

1°) Exoneracion de tasas consulares, impuesto Unico aduanero y todos los demas tributos asociados a la importacion de
equipos previstos en el proyecto.

2°) Se otorga un crédito por el Impuesto al Valor Agregado incluido en la adquisicion de materiales y servicios utilizados en
la obra civil por hasta un monto imponible de Ul 519.205.493.

3°) Exoneracion del pago del Impuesto a la Renta de las Actividades Econdmicas por Ul 842.686.126, equivalente a 58,4% de
la inversidn elegible, que sera aplicable por un plazo de 14 anos a partir del ejercicio finalizado en 2016 o desde el ejercicio
en que se obtenga renta fiscal, siempre que no hayan trascurrido cuatro ejercicios de la declaratoria promocional. En ese
caso, el referido plazo maximo se incrementard en cuatro anos y se computara desde el ejercicio en que se haya dictado la
declaratoria promocional. El monto exonerable en cada ejercicio no podra superar la menor de las siguientes cifras:

a) La inversion efectivamente realizada entre el inicio del ejercicio y el plazo establecido para la presentacion de la
correspondiente declaracion jurada, y en ejercicios anteriores si dichas inversiones estuvieran comprendidas en la
declaratoria promocional y no hubieran sido utilizadas a efectos de la exoneracion en los ejercicios que fueron realizadas.

b) El monto total exonerable deducidos los montos exonerados en ejercicios anteriores.

Este beneficio se aplicara de acuerdo a lo establecido en el art.16 del Decreto N° 2/012, por lo cual el impuesto exonerado
no podrd exceder el 60% del impuesto a pagar en los ejercicios comprendidos en la declaratoria promocional.

4°) Los bienes que se incorporan con destino a la obra civil, se podran computar como activos exentos a los efectos
de la liquidacién del Impuesto al Patrimonio por el término de 10 afos a partir de su incorporacién y los bienes
muebles por el término de su vida util.

Al 31 de diciembre de 2021 la entidad ha utilizado el beneficio fiscal por un total acumulado de $ 74.253.914.




Beneficios fiscales ARIAS

Por Resolucién del Ministerio de Industria, Energia y Mineria y Ministerio de Economia y Finanzas del 22 de noviembre de
2016 se declara promovida la actividad del proyecto de inversién del Fideicomiso Financiero ARIAS para la construccién
y operacion de una central de generacion edlica por un monto de Ul 1.409.953.870. Dicha resolucién otorga los siguientes
beneficios:

1°) Exoneracién de Tasas consulares, Impuesto Gnico aduanero y todos los demas tributos asociados a la importacion de
equipos previstos en el proyecto y declarado no competitivo de la industria nacional.

2°) Se otorga un crédito por el Impuesto al Valor Agregado incluido en la adquisicion de materiales y servicios utilizados en
la obra civil por hasta un monto imponible de Ul 469.270.761.

3°) Exoneracion del pago del Impuesto a la Renta de las Actividades Econdémicas por Ul 770.774.782 que sera aplicable por
un plazo de 13 anos a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 inclusive, o desde el ejercicio que se obtenga
renta fiscal, siempre que no hayan trascurrido cuatro ejercicios de la declaratoria promocional. En ese caso el referido plazo
maximo se incrementard en cuatro anos y se computara desde el ejercicio en que se haya dictado la presente declaratoria.
El porcentaje de exoneracion se incrementara en un 10% siempre que las inversiones ejecutadas hasta el 31 de octubre de
2017 representen al menos el 75% de la inversién total comprometida del proyecto. Dicho porcentaje solo podra aplicarse
a las inversiones ejecutadas hasta el 31 de diciembre de 2017. El monto exonerable en cada ejercicio no podra superar la
menor de las siguientes cifras:

a) La inversion efectivamente realizada entre el inicio del ejercicio y el plazo establecido para la presentacion de la
correspondiente declaracion jurada, y en ejercicios anteriores si dichas inversiones estuvieran comprendidas en la
declaratoria promocional y no hubieran sido utilizadas a efectos de la exoneracion en los ejercicios que fueron realizadas.

b) El monto total exonerable deducidos los montos exonerados en ejercicios anteriores.

4°) Los bienes que se incorporan con destino a la obra civil, se podran computar como activos exentos a los efectos de la
liguidacion del Impuesto al Patrimonio por el término de 10 anos a partir de su incorporacién y los bienes muebles por el
término de su vida util.

El beneficio fiscal obtenido requiere el compromiso de cumplimiento de un indicador relativo a la utilizacién de tecnologias
limpias y a la utilizacion de componentes de alta tecnologia.

Al 31 de diciembre de 2021, el Fideicomiso no ha utilizado los beneficios fiscales ya que no ha generado Impuesto a la Renta
a pagar.

4.17 - Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se vallan al valor razonable neto de la contrapartida recibida o por recibir y representa el monto a percibir por
bienes y servicios proporcionados en el curso normal del negocio, neto de descuentos e impuestos relacionados con ventas.

4171 Venta de bienes

La venta de bienes es reconocida cuando los bienes son entregados y se han transferido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad.

4.17.2 Venta de energia eléctrica

El reconocimiento de ingresos asociado a la venta de energia eléctrica varia segun el tipo de servicio prestado, tal como se
presenta a continuacion:

- Los cargos fijos y por potencia contratada son de caracter mensual y por ello se reconocen en funcién del avance del
mes.

- La venta de energia eléctrica se reconoce en funcidn del suministro en kWh, el cual es medido mediante la lectura de
los medidores.

A los efectos de incluir los ingresos devengados asociados a los consumos no facturados en diciembre de 2021, se efectud
una estimacion de los mismos. Para ello se considerd la facturacion real de diciembre de 2021 (la cual incluye consumos de
parte de noviembre y diciembre) y en funcién de su composicion por tarifas, se extrapolaron los montos que se facturaran
en enero de 2022 (los cuales incluiran servicios brindados en diciembre).

4.17.3 Venta de servicios conexos

Los ingresos derivados de la venta de servicios conexos son reconocidos a medida que se van completando las fases
pactadas en el contrato marco de cada proyecto.

La venta de servicios es reconocida cuando el servicio es prestado.

4.17.4 Ingresos por resultados financieros

Los ingresos por intereses son devengados a través del tiempo, por referencia al saldo pendiente principal y a la tasa
efectiva de interés aplicable, la cual es la tasa que descuenta exactamente los ingresos futuros a recibir a lo largo de la vida
util del activo financiero hasta el valor neto en libros de dicho activo.

Los ingresos por dividendos provenientes de inversiones son reconocidos cuando queda establecido el derecho de los
accionistas a recibir un pago.

4.17.5 Devengamiento del costo asociado a la venta de bienes y servicios

El costo de ventas representa los importes que el Grupo ha pagado o comprometido pagar atribuibles a la generacién,
transmisién y distribucion de energia eléctrica, asi como también los costos asociados a la prestacidon de servicios de
consultoria. Los gastos de administracion y ventas y los resultados financieros susceptibles de ser imputados a periodos
han sido computados siguiendo dicho criterio.

4.17.6 Transferencia de activos desde clientes

Dentro de la operativa normal (en general en programas de electrificacion rural), el Ente acuerda con los clientes que para
efectuar la conexién a la red eléctrica y proporcionar acceso continuo al suministro de electricidad, el cliente debe llevar a
cabo inversiones que luego transfiere a UTE.

De acuerdo con la norma, la entidad determina que los servicios pueden ser identificados de forma separada (dado que la
entrega del servicio de conexidn al cliente representa un valor por si mismo, que el valor del servicio de conexién puede ser
medido de forma fiable y ademas que la tarifa aplicada con posterioridad por el suministro de energia no se realiza a un
valor diferente del resto de los clientes en la misma situacion).

En base a estos elementos, el Grupo reconoce el ingreso por los activos que transfieren los clientes (para posteriormente
suministrarle energia) en el momento en que se reciben los mismos.

4.17.7 Transferencia de activos desde generadores

ElEnte ha acordado con otros generadores de energia eléctrica que los mismos deben hacerse cargo de los costos necesarios
para conectar su central generadora a la red de UTE, asi como del costo de ampliacién de dicha red. Posteriormente, dichas
inversiones deben ser transferidas a UTE.

El Grupo evalua que existe un derecho a un servicio continuo y en tal sentido reconoce un ingreso diferido por los activos
transferidos por los generadores (para posteriormente comprarle energia), reconociéndolo en resultados durante la vida
util de dichos activos.

4.18 Costos por préstamos

Los costos relacionados con préstamos atribuibles a la adquisicién o construccion de activos aptos (aquellos que requieren
de un periodo sustancial antes de estar listo para el uso al que estan destinados o para la venta) se capitalizan formando
parte del costo de dichos activos, mientras que los restantes costos de préstamos devengados se reconocen como un gasto
en Resultados financieros.

4.19 Subvenciones del gobierno

Las subvenciones recibidas del gobierno para la compra, construccidn o adquisicidn de cualquier otra forma de activos fijos,
se presentan en el estado de situacién financiera como partidas de ingresos diferidos y se reconocen en resultados sobre
una base sistematica a lo largo de la vida util del correspondiente activo. Con la denominacion “gobierno” se hace referencia
a “las agencias gubernamentales y organismos similares, ya sean locales, regionales, nacionales o internacionales”, tal
como se establece en las definiciones de la NIC 20 “Contabilizacion de las Subvenciones del Gobierno e Informacién a
Revelar sobre Ayudas Gubernamentales”.

En particular, el Grupo recibié subvenciones para la construccién de activos, por parte del Fondo para la Convergencia
Estructural del MERCOSUR (Nota 5.13).

4.20 Politica de seguros

En materia de recursos materiales, los seguros contratados cubren los riesgos a que estan expuestos los siguientes bienes:
centrales hidroeléctricas Gabriel Terra, Rincén de Baygorria y Constitucién, Motores Wartsila ubicados en Central Batlle,
Central La Tablada, Central Punta del Tigre, Estacion Conversora de Frecuencia de Rivera, Parque de Aerogeneradores de
Sierrade los Caracoles, Parque Eélico Juan Pablo Terra, Parque Eélico Palomas, Instalaciones Electrénicas de Procesamiento
de Datos, Plantas Fotovoltaicas de Salto y de Minas, contenido de los Centros Logisticos y depésitos de Montevideo e Interior,
flota automotriz, maquinaria pesada automotriz, gruas de alto porte, laboratorios méviles, transporte internacional de
mercaderia adquirida en el exterior del pais, montes forestales, edificio del Palacio de la Luz, planta de preservacién de
madera de Rincdn del Bonete, turbina Solar de Rio Branco, instalaciones del local comercial en Ciudad de la Costa, taller de
mantenimiento diésel Durazno, equipos y transformadores de gran porte trasladados en el pais, y antenas en estaciones de
medicion edlica.




Se contrata seguros de responsabilidad civil para los siguientes bienes: mastiles para antenas de comunicacion, centros de
capacitacion Rondeau, Leguizamén, Paso de los Toros y Parque de Vacaciones UTE-ANTEL, Laboratorio, otra maquinaria
pesaday laboratorios mdviles, ascensores del Palacio de la Luz, drones, plantas fotovoltaicas de Salto y de Minas, y antenas
en estaciones de medicion edlica.

En materia de recursos humanos se contratan para todo el personal seguro por accidentes de trabajo y enfermedades
profesionales y seguro de vida, asi como también seguro por accidentes personales y seguro de vida para los funcionarios
que deban cumplir misiones de servicio en el exterior del pais (en el caso que deban viajar con computadoras portatiles se
contrata para los equipos un seguro de todo riesgo), seguro por accidentes personales en el marco del Proyecto Plenitud,
seguro de responsabilidad civil para Directores y Gerentes, y seguro de accidentes personales y servicio de asistencia en
viajes para Directores y Gerente General.

4.21 Acuerdos de concesion de servicios

UTE ha celebrado contratos de compraventa de energia eléctrica con generadores privados en los que, ajuicio de la Gerencia,
se cumplen las condiciones estipuladas en la Interpretacién CINIIF 12 “Acuerdos de Concesién de Servicios”, en calidad de
entidad concedente. La norma citada no aborda la contabilizacion a realizar por la concedente, generandose asi un vacio
normativo. En aplicacion de la NIC 8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores”, la Gerencia ha
considerado que debe aplicar la Norma Internacional del Sector Publico - NICSP 32 “Acuerdos de Concesién de Servicios: La
Concedente”, ya que si bien las normas del sector publico no son aplicables a UTE por tratarse de una empresa publica, en el
parrafo 1 de la Guia de aplicacién de dicha norma se establece que “Esta Norma pretende ser “espejo” de la Interpretacion
12 del Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, Acuerdos de Concesion de
Servicios (CINIIF 12)".

En aplicacion de la NICSP 32 el Grupo reconoce activos de concesion de servicios proporcionados por el operador, en
particular parques de generacién de energia eléctrica, midiéndolos inicialmente a su valor razonable. Posteriormente se
miden de acuerdo a la NIC 16. En contrapartida, se refleja un pasivo, en particular un ingreso diferido, reconociéndose en
resultados durante la vida util de los activos recibidos en concesion.

4.22 Arrendamientos

En aplicacion de la NIIF 16 “Arrendamientos”, al inicio de un contrato, el Grupo en su calidad de arrendatario, evalua si el
mismo corresponde a un arrendamiento, en cuyo caso reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento,
excepto para los arrendamientos con plazo igual o inferior a doce meses y arrendamientos de bajo valor. Con posterioridad,
reconoce el gasto por intereses sobre el pasivo financiero, asi como el gasto por depreciacion del activo por derecho de uso.

Para los arrendamientos de plazo igual o inferior a doce meses y los de bajo valor, el Grupo reconoce un gasto operativo de
forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

Medicidn inicial

El pasivo por arrendamiento se mide al valor presente de las cuotas por arrendamiento pendientes de pago a la fecha.
Dichas cuotas se descuentan utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si es facilmente determinable, en
caso contrario, se utiliza la tasa de interés incremental a la que accederia el Grupo.

El activo por derecho de uso se mide al costo, incluyéndose los siguientes componentes:

« el importe de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento, tal como se indica en el parrafo anterior,

« los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de inicio, menos los incentivos de arrendamiento
recibidos,

« cualquier costo directo inicial,

* una estimacion de los costos en que incurrird el Grupo en desmantelar y eliminar el activo subyacente, restaurar el sitio en
el que se encuentra o restaurar el activo subyacente a la condicién requerida por los términos y condiciones del contrato de
arrendamiento, a menos que se incurra en esos costos para producir inventarios.

Medicidn posterior

Luego de la medicidn inicial, el pasivo por arrendamiento:

« se incrementa para reflejar el devengo de los intereses

« se reduce para reflejar los pagos de las cuotas por arrendamiento

* se vuelve a medir el importe en libros para reflejar cualquier modificacion en las futuras cuotas por arrendamiento

El activo por derecho de uso se mide al costo:

» menos la depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor,
» ajustado por cualquier nueva medicion del pasivo por arrendamiento.

NOTA 5 - INFORMACION REFERENTE A PARTIDAS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

5.1 - Efectivo
2021 2020

Bancos 12.581.666.241 7.919.188.238
Fondos en transito 934.873 210.154
Caja y fondo fijo 14.486.794 9.211.192
12.597.087.908 7.928.609.584

5.2 - Deudores comerciales

Corriente No corriente
2021 2020 2021 2020

Deudores simples energia eléctrica 8.883.070.437 7.441.107.136 - -
Deudores morosos energia eléctrica 3.117.565.729 | 2.388.212.178 - -
Recuperacidon IVA Deudores oficiales y municipales (6.236.226) (7.559.566) - -
Deudores en gestion judicial 14.822.143 16.389.199 - -
Deudores documentados energia eléctrica 2.535.175.572 | 1.464.330.420 - -
Fideicomiso por deuda intendencias - - 99.712.993 92.444 347
Provision por deudores incobrables (1.903.730.044) | (1.452.093.321) - -
Intereses a devengar (156.790.590) (44.197.700) - -
Deudores simples por servicio de consultoria 99.141.151 109.558.818 - -
Provisién por deudores incobrables consultoria (12.702.089) (48.840.088) - -
12.570.316.084 | 9.866.907.076 99.712.993 92.444.347

Las cuentas a cobrar se expresan a su valor nominal ajustado por provisiones correspondientes a la irrecuperabilidad
estimada.

El plazo promedio de cobro de los créditos por ventas es de 45 dias (50 dias en el ejercicio 2020). No se cargan multas y
recargos a los créditos por ventas, si los mismos se abonan dentro de su vencimiento.

Para las facturas vencidas se genera automaticamente una multa del 5% del monto de la factura impaga, cuando ésta
se paga dentro de los 5 dias habiles siguientes al vencimiento; cuando se paga posteriormente, la multa asciende al 10%.
Cuando se efectua el pago, se calculan los recargos que se incorporan en la siguiente factura, cuya tasa efectiva mensual
vigente es 1,1%.

Posteriormente al vencimiento y junto con la factura del mes siguiente, se envia carta de aviso de corte. Transcurrido un
plazo de 10 dias habiles (contados desde la entrega de la carta al cliente) sin regularizar la deuda, se procede al corte del
suministro.

Luego de cortado el suministro, a los 30 dias habiles siguientes se realiza la baja del acuerdo eléctrico.

Se inician acciones de gestion de deuda para el cobro o su pasaje a incobrables; se adicionan acciones legales a las deudas
mayores.

Tal como se indica en Nota 18 por motivo de la pandemia por Coronavirus, UTE ha adoptado diversas medidas en beneficio a
los clientes, en particular se suspendieron los cortes por falta de pago. Durante el ejercicio 2021 se mantuvo la suspension
de cortes a clientes residenciales, retomandose hacia fines del ano la gestidn habitual para clientes no residenciales.

Antes de aceptar a un cliente nuevo, el Grupo analiza si el mismo mantiene deudas anteriores, para evitar la incobrabilidad
de las ventas que se realizan. Con excepcidn de las partes relacionadas reveladas en la Nota 12, ningun cliente representa
mas del 0,49% del total de créditos por ventas.

En diciembre de 2013 se firmaron acuerdos con las intendencias departamentales de Artigas, Canelones, Cerro Largo,
Colonia, Flores, Florida, Paysandu, Rio Negro, Rivera, Rocha, Salto, Tacuarembody Treintay Tres, por los cuales se reestructurd
la deuda documentada a dicha fecha, otorgandose una quita del 60% de la referida deuda, y convirtiendo la deuda remanente
a unidades indexadas, fijando nuevos plazos y tasas de interés.

Con fecha 11 de junio de 2014, UTE en calidad de fideicomitente y RAFISA en calidad de fiduciario, firmaron un contrato
de fideicomiso financiero de oferta publica, denominado “Fideicomiso financiero UTE — Reestructuracién deudas de
Intendencias por Alumbrado Publico”. La finalidad del mismo consiste en servir de mecanismo de pago a UTE de los créditos
reestructurados en diciembre/2013, indicados anteriormente. En virtud de dicho contrato, UTE cedid y transfirié al fiduciario
sin recurso, los créditos indicados por un total de Ul 480.040.556, reconociendo gastos derivados de dicho contrato por

Ul 4.090.628.




El Fiduciario ha emitido titulos de deuda de oferta publica y ha transferido a UTE un total equivalente a Ul 456.628.700. Al
cierre del ejercicio finalizado el 31/12/2021 queda un saldo remanente pendiente de cobro de Ul 19.321.228, que se expone
como un crédito de largo plazo, cuyo cobro serd gestionado por el fideicomiso y posteriormente remitido a UTE.

A continuacidn, se presentan los saldos por venta de energia eléctrica en miles de pesos clasificados segun antigliedad:

A suvez, al determinar la recuperabilidad de los créditos por ventas, se considera cualquier cambio en la calidad crediticia de
los deudores al cierre de ejercicio, realizdndose en caso de corresponder ajustes adicionales en las provisiones detalladas

anteriormente.

La Direccion del Grupo estima que el valor registrado de sus créditos comerciales por cobrar no difiere sustancialmente de

su valor justo.

5.3 - Otras cuentas por cobrar

2021 2020
0 a 60 dias 11.827.254 8.664.878
60 a 90 dias 197.301 169.454
90 a 360 dias 729.529 614.839
> 360 dias (*) 1.896.263 1.953.313
Total 14.650.347 11.402.483
* Se incluye la deuda con el Fideicomiso detallado anteriormente.
La variacion de la provisidn para incobrables por venta de energia eléctrica ha sido la siguiente:
2021 2020
Saldo inicial (1.452.093.321) (1.142.070.540)
Constituciones (612.790.308) (558.911.475)
Usos 161.153.585 248.888.693
Saldo final (1.903.730.044) (1.452.093.321)

Para efectuar dicha provisién, se realiza una estimacion de las pérdidas esperadas en base a informacién histérica de
facturaciones y cobros. En tal sentido, se aplicaron distintos porcentajes segun la clasificacidon de la deuda, tal como se

indica a continuacion:

Clasificacion de deuda

% Aplicado

Vigente 1,5%
Vencida - entre 30 y 90 dias 3%
Vencida - entre 90 dias y 18 meses 65%
Vencida - Mayor a 18 meses 100%

Los porcentajes detallados anteriormente son los mismos que los aplicados en el ejercicio anterior. Tal como se indica en la
Nota 18, la situacién de pandemia generd en el ano 2020 una reduccion en el nivel de cobranza, por lo cual se incrementaron
los porcentajes para determinar la probable incobrabilidad de los créditos, alcanzandose durante el presente ejercicio un

Corriente No Corriente
2021 2020 2021 2020

Adelantos Impto.al Patrimonio neto de
obligaciones devengadas 110.801.409 119.225.788 - -
Adelantos Impto.a la Renta neto de obligaciones _ _ _
devengadas 388.495.914
Anticipos a partes vinculadas 345.853.338 - - -
Adelanto por Fideicomiso Cierre Anillo
Trasmision (¥) - - 902.630.096 -
Otros pagos anticipados 151.528.144 517.766.105 85.236.723 99.858.909
Garantia por cambio comprado a futuro (**) 1.546.670.475 762.120.000 - 762.120.000
Garantia por arrendamiento - - 164.977.389 160.025.401
Montos consignados en bancos - - 162.078.943 153.544.686
Crédito por uso del Fondo de Estabilizacién
Energética - 418.105.764 - -
Diversos 505.726.471 187.011.468 28.497.250 41.099.151
Crédito fiscal 580.785.009 320.487.067 - -
Provisidn otros créditos incobrables (202.307.794) (318.636.297) - -
Intereses financieros a devengar (1.377.076) (1.345.963) (1.095.073) (2.574.612)

3.037.679.978 | 2.393.229.845| 1.342.325.330| 1.214.073.535

nivel de cobranza similar al del ejercicio anterior.

Respecto a los créditos a cobrar por servicios de consultoria, la variacién de la provision por incobrabilidad ha sido la
siguiente:

(*) Corresponde a adelantos efectuados a Republica Administradora de Fondos de Inversién S.A. (RAFISA) por un total de U$S 20.195.326 a cuenta de los
aportes que UTE, en calidad de Fideicomitente, debera realizar al Fideicomiso Financiero Cierre del Anillo de Trasmision de 500 kV (Tacuarembé - Salto),

una vez que haya culminado el proceso de aprobacién del contrato de dicho Fideicomiso por parte del Banco Central del Uruguay.

(**) Corresponde a garantias por los contratos de compraventa de divisas a futuro indicados en Nota 9.2.1, las cuales estan depositadas en el Banco
Central del Uruguay y se van liberando en cada fecha de intercambio de monedas. Las garantias inicialmente corresponden al 5% del monto nocional en
U$S remanente de los contratos celebrados, y posteriormente se actualizan de acuerdo a los cambios en el valor razonable del instrumento financiero.
El dltimo intercambio de monedas se realizé el 23/12/2021 (tanto para el contrato firmado el 21/12/2020 como para el firmado el 22/04/2021).

5.4 - Inventarios

2021 2020
Saldo inicial (48.840.088) (30.020.572)
Constituciones 36.137.999 (18.819.516)
Usos - -
Saldo final (12.702.089) (48.840.088)

Aligual que para provisionar los créditos por venta de energia, para estos créditos se realiza una estimacién de las pérdidas
esperadas en base a informacion histérica de facturaciones y cobros. La clasificacion de deuda y los porcentajes aplicados
son los siguientes:

Corriente No Corriente
2021 2020 2021 2020

Materiales en depdsito 1.398.082.320 1.406.414.101 4.628.977.519 4.486.129.994
Materiales energéticos 1.197.591.265| 1.346.058.064 - -
Otros materiales para trabajos DYC 1.319.763.497 1.157.590.515 - -
Materiales en transito 59.070.127 106.702.476 9.316.064 65.491.931
Inventarios disponibles para la venta (*) 13.145.016 9.946.683 - -
Bienes desafectados de su uso - - 18.543.742 18.543.742
Provisién por obsolescencia - - (738.085.319) (668.415.304)

3.987.652.225| 4.026.711.838 3.918.752.006 3.901.750.364

(*) Corresponde a activos bioldgicos (montes en pie) para los cuales se acordé su venta, pero los mismos permanecen en poder del Grupo al cierre del

ejercicio.

ElGrupo mantiene como politica la formacién de una previsidn equivalente al cien por ciento del saldo de aquellos inventarios
dificilmente recuperables, determinada sobre la base de un analisis individual de la posibilidad de su utilizacién futura.

La prevision por obsolescencia de inventarios ha tenido la siguiente evolucién:

Clasificacion de Deuda % Aplicado
Vigente 0%
Acumulan hasta 3 meses de facturacion 0,5%
Acumulan hasta 6 meses de facturacion 2,5%
Acumulan hasta 12 meses de facturacion 5%
Acumulan hasta 18 meses de facturacién 15%
Vencida - Mayor a 18 meses 100%

2021 2020
Saldo inicial (668.415.304) (675.127.155)
Constituciones (78.806.472) (1.854.414)
Desafectaciones - -
Usos de la prevision 9.136.457 8.566.264
Saldo final (738.085.319) (668.415.304)




5.5.2 - Capitalizacion de costos por préstamos
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5.6.3 Composicidn del gasto por Impuesto a la renta reconocido en el Estado de resultados

Concepto 2021 2020

IRAE 3.342.698.889 130.543.496
IRAE diferido (3.278.829.158) (4.817.303.856)
IRAE - Ajuste por liquidacion con obliga- 35.141.675 (156.931.823)
cion devengada del ejercicio anterior

Total (ganancia) pérdida 99.011.406 (4.843.692.183)

5.6.4 Conciliacidn del gasto por Impuesto a la renta y el resultado contable

Saldos al 31.12.19| Reconocido en resultados Saldos al 31.12.20
Propiedad, planta y equipo (*1) 19594535920 3.203.175.366 22.797.711.286
Provision deudores incobrables 321139422 116.644.666 437.784.088
Anticipos a proveedores (50.153.161) 107.293.282 57140122
Anticipos de clientes 92163148 (67.478.802) 24.684.345
Deudores por venta precio efectivo (460.563) (148.116) (608.679)
Provisiones y obligaciones devengadas 262.870.683 305.426.047 568.296.730
Bienes desafectados del uso (586.491) - (586.491)
Provision 200 kWh 135.332.116 11.796.229 147.128.345
Provision por obsolescencia 168.781.789 (1.677963) 167.103.826
Provision desmantelamiento 12.752.660 3.391.291 16143951
Pérdidas fiscales (*2) 119.715.015 19913.098 139.628.113
Inventarios (81.164.808) 5.689.128 (75.475.680)
Ingresos diferidos aporte generadores 1.506.306.486 (30.600.345) 1.475.706.141
Instrumentos financieros (555.604.897) 716912512 161.307.615
Costos financ.por obtencién de financ. (6.201.348) 531.303 (5.670.045)
Descuentos a devengar (4.092.260) (189970) (4.282.230)
Derechos de uso 389547727 426.626.130 816.173.857
Total 21.904.881.436 4.817.303.856 26.722.185.292

(*1) El activo por impuesto diferido asociado a Propiedad, planta y equipo, corresponde sustancialmente a diferencias entre valores fiscales y contables
de dichos bienes, debido a que desde el punto de vista fiscal éstos se ajustan por la variacién del IPC, permitiendo una deduccién incrementada por gasto
de amortizacion en futuros ejercicios econémicos, no ajustandose contablemente.

(*2) EL Grupo ha reconocido el activo por impuesto diferido generado por pérdidas fiscales que estima seran recuperables.

A continuacién, se presenta un resumen de las pérdidas fiscales acumuladas (importes brutos) segin su

prescripcion legal:

Concepto 2021 2020
Resultado del ejercicio 17.691.938.530 3.370.089.043
Impuesto a la renta neto del ejercicio (99.011.406) (4.843.692.183)
Resultado antes de IRAE 17.592.927.124 (1.473.603.140)
IRAE (25%) 4.398.231.781 (368.400.785)
Ajustes:

Impuestos y sanciones 321.903.624 320.424.103
Ajuste valuacién inversiones en el exterior (342.248.985) (104.320.193)
Rentas no gravadas y gastos asociados a las mismas (182.209.012) (125.967.801)
Ajustes posteriores a estimacion IRAE (2.379.720) (471.232)
Gastos pequenas empresas 7.433.595 7.148.634
Gastos no deducibles (costos financ.externos-retenc.IRNR) 17.282.109 33.797.304
Diferencia de valor Gasoducto (Link) 14.038.176 29.995.798
Ajuste pérdida fiscal ejercicio anterior 31.282.116 (40.166.071)
Ajuste por inflacion fiscal de propiedad, planta y equipo (4.298.563.177) (4.708.707.619)
Provision deudores incobrables (permanente) 2.812.921 994995
Contribuciones a favor del personal y capacitacién 20.461.048 6.390.389
Ajuste FOCEM (12.263.320) (11.998.998)
Donaciones e indemnizaciones 97.782.016 59.965.029
Intereses fictos, arrendamiento, publicidad 7.627.192 3.697.354
Arrend. Financieros 57.964.545 (134.734.958)
Ajuste saldos iniciales instrumentos financieros - 241,737
Alta exoneracion de software a proveedores 36.957.785 39.052.369
Ajuste por moneda funcional (53.737.854) 29.000.364
Ajuste tasa efectiva de interés (2.129.152) (2.096.512)
Gastos en Calidad (571.530) (960.211)
Acuerdo con Hyundai-transformadores 134.387.188 45.534.218
Otros (155.049.939) 77.889.902
Impuesto a la renta (ganancia) pérdida 99.011.406 (4.843.692.183)

Ao en que prescribiran 2021 2020

Ano 2023 Areaflin 310.598.828 287.705.443
Ano 2024 Areaflin 380.609.499 353.120.118
Ano 2025 Areaflin 224.696.679 197.079.587
Ano 2026 Areaflin 75.853.396 -
Ano 2023 FF.PAMPA 648.281.354 600.486.796
Ano 2024 FF.PAMPA 809.225.457 749.565.301
Ano 2025 FF.PAMPA 475926.394 720.704.960
Ano 2026 FF.PAMPA 1.678.834 -
Ano 2023 FF.ARIAS 190.781.770 171.323.221
ARo 2024 FF.ARIAS 494.916.495 176.716.363
Ano 2025 FFARIAS 343.439.017 458.428.729
Ano 2026 FF.ARIAS 160992.463 315.614.554
Pérdidas fiscales 4.117.000.186 4.030.745.072
Pérdidas fiscales no recuperables (*3) (2.838.515.306) (2.634.463942)
Efecto beneficio proyecto de inversion Areaflin (321.980.724) -
Total monto deducible 956.504.156 1.396.281.130
2:::;[;: 2(:; Iur:inpuul::taosdlferldo asociado a pérdidas 127.848.495 139.628.113

(*3) Corresponde a pérdidas fiscales generadas por Areaflin S.A., el Fideicomiso Financiero PAMPA y el Fideicomiso Financiero ARIAS, que el Grupo

estima no seran recuperables antes de su prescripcion legal.




5.7 Inversiones en otras entidades

En relacion al Fideicomiso de Administracion del Fondo de Estabilizacion Energética, se presenta la siguiente

informacion financiera resumida:

Nombre Lugar en el Particip?cién'en Valor contable Actividad principal
que opera el patrimonio
2021 2020
Central Puerto S.A. Argentina 0,94% 400.603.172 257487783 | Generador termoeléctrico
Construccion, operaciény
Gas.Sayagc.)IS.A. Uruguay 79.35% () ) ) mantenim.ientt'nlde una planta
(en liquidacion) de regasificacion de gas
natural licuado
Gestién de plantas de generacién
ROUARS.A. Uruguay 50% | 1.070.645.652 1.057.382.514 | de energia eléctrica
Fideicomiso de Administrar bienes para reducir
administracion Uruguay - UTE es la Unica elimpacto negativo de los déficits
del Fondo de . beneficiaria del 22.515.408 1.735.850.553 | hidricos sobre la situacion
g Montevideo . . . . )
Estabilizacion Fideicomiso financiera de UTE y las finanzas
Energética publicas
1.493.764.232 3.050.720.850

(*) Si bien la participacion de UTE en el patrimonio de Gas Sayago S.A. es superior a la de ANCAP, el poder de voto continda ascendiendo al 50%, por lo
cual el control de la sociedad se mantiene ejerciendo en forma conjunta entre ambas empresas publicas.

El valor de la inversién en Gas Sayago S.A. al 31/12/2021 corresponde a un pasivo por $ 796.463.385, que se
expone como Provisiones, en el Pasivo no Corriente (Nota 5.15.4).

En el presente ejercicio, se generd una ganancia por las inversiones en las entidades detalladas, por un total de
$ 479.772.909 (pérdida $ 135.291.775 en 2020).

A continuacioén, se presenta informacidn financiera resumida de Gas Sayago S.A.:

2021 2020
Total de activos 265.616.201 255.604.304
Total de pasivos 1.269.353.907 1.292.923.841
Activos netos (1.003.737.706) (1.037.319.538)
Participacion de UTE en los activos netos (796.463.385) (823.110.485)
2021 2020
Resultado operativo 95.027.427 (38.194.157)
Resultado antes de Impuesto a la renta 37969500 (213.541.320)
Resultado del ejercicio 37900.620 (213.661920)
Participacion de UTE en el resultado 26.647.100 (169.540.205)

Tal como se indica en Nota 15, a la fecha de cierre del presente ejercicio, Gas Sayago S.A. estd en proceso de

liquidacion.

En relaciéon a ROUAR S.A,, se presenta la siguiente informacién financiera resumida:

2021 2020
Total de activos 4146984501 4136.551.400
Total de pasivos 2.005.693.196 2.021.786.373
Activos netos 2.141.291.305 2.114.765.027
Participacion de UTE en los activos netos 1.070.645.652 1.057.382.514
2021 2020
Resultado operativo 191.951.987 236.688.946
Resultado antes de Impuesto a la renta 81.445.751 131.337.668
Resultado del gjercicio 85.808.776 89.577.789
Participacion de UTE en el resultado 42.904.388 44.788.895

2021 2020
Total de activos 22.779904 2.154.270.281
Total de pasivos 264.496 418.419.728
Activos netos 22.515.408 1.735.850.553
Participacion de UTE en los activos netos 22.515.408 1.735.850.553
2021 2020
Resultado operativo (1.563.420) (1.565.219)
Resultado antes de Impuesto a la renta (625.469) 49.066.797
Resultado del ejercicio (625.469) 49.066.797
Participacion de UTE en el resultado (625.469) 49.066.797
5.8 Bienes en comodato
A continuacidn, se detalla la composicion de bienes en comodato expresada en miles de pesos:
Concepto Generacion Parque de Vacaciones Otros Total
Valor bruto al 31.12.20 355.682 182.414 2.404 540.500
Altas - 30.609 24 30.632
Bajas - - - -
Valor bruto al 31.12.2021 355.682 213.023 2.428 571133
Amortizacién acumulada al 164.372 73.337 2.604 240113
31.12.20
Amortizaciones 10946 4.266 - 15.212
Bajas - - - -
Amortizacion acumulada al 175.317 77.603 2.404 255.325
31.12.2020
Valores netos al 31.12.2021 180.364 135.419 24 315.808
Concepto Generacion Parque de Vacaciones Otros Total
Valor bruto al 31.12.19 355.682 157556 2.404 515.642
Altas - 24.859 - 24.859
Bajas - - - -
Valor bruto al 31.12.2020 355.682 182.414 2.404 540.500
Amortizacién acumulada al 153.426 70.694 2.404 226524
311219
Amortizaciones 10946 2,643 - 13.589
Bajas - - - -
Amortizacion acumulada al 169.372 73.337 2.404 240113
31.12.2020
Valores netos al 31.12.20 191.310 109.077 - 300.387




5.9 Instrumentos financieros

5.9.1 Inversiones en otros activos financieros

Los instrumentos financieros distintos a los créditos y participaciones en otras empresas son los siguientes:

5.10 Acuerdos de concesidn de servicios

UTE ha celebrado acuerdos con generadores privados en virtud de los cuales, entre otros aspectos, dichos
generadores se obligan a instalar y poner en servicio una central generadora de energia eléctrica, con determinada
potenciay en cierto plazo, a operar y mantener dicha centraly a vender a UTE en régimen de exclusividad la energia
contratada, a un precio fijo por MWh generado previamente acordado, mas el ajuste paramétrico correspondiente
también acordado. Por su parte, UTE se obliga a comprar al generador la energia contratada.

En particular, UTE hacelebrado acuerdos congeneradores que haninstalado parques edlicos y solares fotovoltaicos,
en las condiciones anteriormente detalladas, quienes venderan energia eléctrica a UTE por un plazo de veinte y
treinta anos, respectivamente, plazos que se estima coinciden con la vida util de los parques.

Al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, existen parques eélicos y solares fotovoltaicos que
estdn en servicio y que han sido reconocidos como activos de concesion de servicios, ya que UTE en calidad de
concedente controla los servicios que debe proporcionar el generador (operador) con el parque durante toda su
vida util, controlando a su vez, a quién debe proporcionarlos (a UTE) y a qué precio. Corresponde precisar que en
los acuerdos realizados no se establece ningin derecho por parte de UTE a recibir alguna participacion residual
en el activo al final del plazo del acuerdo, aunque tal como se sefalé anteriormente el plazo del acuerdo cubre la
totalidad de la vida util estimada de los parques.

5.10.1 Activos en concesién de servicios

En aplicacion de la Norma Internacional de Contabilidad del Sector Publico (NICSP) 32, se procedié a reconocer
activos de concesidn de servicios en base a sus valores razonables, valuandolos posteriormente de acuerdo a la
NIC 16. A continuacién se expone la composicidon de dichos activos:

2021
Saldos en Tasa No Total
Vencimiento | Moneda | moneda de . Corriente . equivalente
i promedio corriente
origen en pesos

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Certificados de depdsit
trea;; f';:b‘l’:s ¢ deposttos Enero 2022 $|  800.047.698 220%|  800.047.698 -|  800.047.698
Let lacid
nfO;ZfadrTaregu acion Enero 2022 $| 2692907046  6,20%| 2692907046 -| 2.692907.046
Plazo fijo en Scotiabank Febrero 2022 us$s 9.500.078 0,15% 424605988 - 424.605.988
Bonos internacionales uss 7.679.802 - 343.248.764 - 343.248.764
Activos financieros al valor razonable
Bonos globales \ us$s \ 10.176.908 - -| 454.856.915 454.856.915

4.260.809.496 | 454.856915| 4.715.666.411

2020
Saldos en Tasa No Total
Vencimiento | Moneda | monedade A Corriente . equivalente
) promedio corriente
origen en pesos

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
tcrzrrf:f':fi‘;‘l’:sde depositos Enero 2021 $| 700047358 250%|  700.047.358 .| 700047.358
Plazo fijo en Scotiabank Febrero 2021 us$s 16.502.710 0,15% 698.724.754 - 698.724.754
Activos financieros al valor razonable con cargo a resultados
Cambio comprado a futuro * \ Febr.2021 \ - \ - \ - 57.723.442 - 57.723.442

1.456.495.554 -1 1.456.495.554

(*) El saldo al 31/12/2020 corresponde al valor razonable del contrato de compraventa de divisas a futuro celebrado con el Banco Central del Uruguay
(BCU) el 10/6/2019, cuyo ultimo intercambio se produjo el 24/02/2021.

5.9.2 Mediciones a valor razonable en el Estado de situacidn financiera

De acuerdo a modificaciones establecidas en la enmienda a la NIIF 7, la cual introduce tres niveles jerarquicos que
han de considerarse en la determinacion del valor razonable de un instrumento financiero, el Grupo ha procedido
a calificar los mismos en las siguientes categorias:

* Nivel 1: precios cotizados en mercados activos para el mismo instrumento.

* Nivel 2: precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos similares u otras técnicas de valoracién
desarrolladas a partir de variables observables en el mercado.

* Nivel 3: técnicas de valoraciéon desarrolladas a partir de variables no observables en el mercado.

En el siguiente cuadro se resumen los activos y pasivos medidos a valor razonable en funcién de las categorias
descritas:

Concepto Parques generadores de Parques generadores de Total
fuente eélica fuente fotovoltaica
Valor bruto al 31.12.20 45.010.417966 12.170.158.985 57.180.576.952
Altas - - -
Bajas - - -
Valor bruto al 31.12.21 45.010.417.966 12.170.158.985 57.180.576.952
Amortizacién acumulada al 31.12.20 11.297.124.572 1.644.159.605 12.941.284.177
Amortizaciones 2.265.476.185 446.333.345 2.711.809.530
Bajas - - -
Amortizacion acumulada al 31.12.21 13.562.600.757 2.090.492.950 15.653.093.707
Valores netos al 31.12.21 31.447.817.210 10.079.666.035 41.527.483.245
Parques generadores de Parques generadores de

el i fuente edlica fuente fotovoltaica Uizl
Valor bruto al 31.12.19 45.010.417.966 12.170.158.985 57.180.576.952
Altas - - -
Bajas - - -
Valor bruto al 31.12.19 45.010.417.966 12.170.158.985 57.180.576.951
Amortizacién acumulada al 31.12.19 9.031.648.388 1.197.826.260 10.229.474.647
Amortizaciones 2.265.476.185 446.333.345 2.711.809.530
Bajas - - -
Amortizacion acumulada al 31.12.20 11.297.124.572 1.644.159.605 12.941.284.177
Valores netos al 31.12.20 33.713.293.395 10.525.999.379 44.239.292.774

5.10.2 Pasivo por concesidn de servicios

. . Total equivalente en moneda nacional .
Instrumento financiero 2021 2020 Nivel
Acciones en Central Puerto S.A. 400.603.172 257.487.783 1
Swap de tasa de interés - Pasivo (57.593.659) (409.134.342) 2
Cambio comprado a futuro - Activo C/P - 57.723.442 2
Cambio comprado a futuro - Pasivo C/P (425991.575 (181.696.905) 2
Cambio comprado a futuro - Pasivo L/P - (147569.622) 2

En virtud de los acuerdos descriptos precedentemente, UTE no tiene una obligacién incondicional de pagar
efectivo u otro activo financiero al operador por la construcciéon de tales parques, por lo cual en aplicacién de
la NICSP 32, el Grupo al reconocer los activos sehfalados anteriormente también reconoce un pasivo, el cual
se refleja en resultados durante la vida util de los parques. En tal sentido, en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2021 se reconocié un ingreso por $ 2.711.809.530, al igual que en el ejercicio 2020. El pasivo por
dicho concepto se detalla a continuacion:

2021 2020
Ingreso diferido por acuerdos de concesién C/P 2.711.809.530 2.711.809.530
Ingreso diferido por acuerdos de concesién L/P 38.815.673.715 41.527.483.245
Saldo final 41.527.483.245 44.239.292.774




5.11 Acreedores comerciales

A continuacidn, se presenta el detalle de las deudas comerciales:

Corriente No Corriente
2021 2020 2021 2020

Proveedores por compra de energia 277.004.480 971.830.949 - -
Acreedores comerciales 3.666.909.376 3.999.621.043 - -
Adelantos derecho uso Estacién Conversora 608.152.275 606.893.529 - -
Depésitos recibidos en garantia 411.062.515 375.502.298 - -
Obligaciones devengadas por compra de energia 1.485.475.206 1.775.779.176 - -
Otras obligaciones devengadas comerciales 387.699.887 1.034.074.869 - -
Anticipos de clientes 175.766.072 281.395.852 - -
Retenciones a terceros 217.439.617 230.066.526 - -
Deuda documentada acreedores 36.901.015 137.499.520 128.696.637 6.481.444

7.266.410.444 9.412.663.761 128.696.637 6.481.444
5.12 Préstamos y otros pasivos financieros

Corriente No corriente
Endeudamiento con el exterior 2021 2020 2021 2020
F)inan. de inversiones-0Organismos multilaterales 1.208.214.741 2.899.788.860 25.113.868.318 23.805.183.556
i

Finan. de inversiones-Inst. financieras varias (ii) 1.297.462.799 1.258.874.114 9.894.308.312 10.793.381.064
Comision de compromiso 249.087 - - -
Intereses devengados a pagar 340.084.382 352.127.820 - -
Costos financieros a devengar (*) (145.489.421) (156.167.237) (307.191.595) (426.760.399)
Total del endeudamiento con el exterior 2.700.521.587 4.354.623.557 34.700.985.035 34.171.804.220
Endeudamiento local
Financiamiento de inversiones (iii) 147.449.478 136.701.049 589.797911 683.505.244
Obligaciones negociables en Ul (iv) 6.529.290 5.834.278 13.145.439.578 12.193.247.219
Obligaciones negociables en UR (iv) 4.265.291 3.928.005 4.365.738.746 4.136.533.765
Intereses devengados a pagar 140.153.237 131.386.732 - -
Total del endeudamiento local 298.397.297 277.850.063 18.100.976.235 17.013.286.228
Instrumentos financieros derivados (Nota 5.12.3) \ 483.585.234\ 590.831.247 \ -\ 147.569.622
Total | 3482504117  5.223.304.868]  52.801.961.270  51.332.660.071

(*) Los costos financieros a devengar corresponden a costos incurridos para la obtencion de financiamiento de corto y largo plazo por parte de AREAFLIN
S.A. y los Fideicomisos Financieros PAMPA y ARIAS, los cuales se devengan como costos por intereses en base a la metodologia de la tasa efectiva
establecida por la NIIF 9 - “Instrumentos Financieros”. Fueron imputados al costo del activo apto (parque edlico) durante el periodo de construccién y
posteriormente se reconocen como gastos por intereses.

5.12.1 Resumen de las condiciones de los préstamos

(i) Se trata de obligaciones por endeudamiento con el exterior contratadas a mediano y largo plazo con organismos
multilaterales de los cuales Uruguay es miembro, destinadas a financiamiento de inversiones. Dicho pasivo se
amortiza semestralmente en periodos de 5 a 25 anos de plazo. Los saldos adeudados al 31/12/2021 corresponden
a un total equivalente a U$S 187.639.112 pactados a tasa de interés fijay U$S 401.287.683 a tasa de interés variable
en funcion de la LIBOR mas un spread.

EL 22/06/2021 entré en vigencia el préstamo de Corporaciéon Andina de Fomento por un monto de hasta
U$S 300.000.000, para financiar el Programa de Fortalecimiento del Sector Eléctrico del Uruguay-Fase IIl. El
préstamo tiene un plazo de 18 anos, incluyendo un periodo de gracia de 60 meses, ambos desde la fecha de
entrada en vigencia.

Elprimer desembolso se recibié el 2/07/2021 por U$S 242.677.390 equivalente a $ 10.594.081.463 (incluye comisidn
de financiamiento por U$S 2.550.000 y gastos de evaluacién por U$S 25.000).

EL 9/07/2021 se realizo la pre cancelacién de los préstamos de Corporacidén Andina de Fomento CFA 8080 Ciclo
Combinado y CFA8398 Préstamo Corporativo, por un total de U$S 219.888.448, equivalente a $ 9.649.584.655.

(ii) Concierne a préstamos obtenidos de diversas instituciones financieras del exterior para financiamiento de
inversiones, contratados a mediano y largo plazo. Los mismos se amortizan semestralmente en periodos de 8 a 25
anos. Los saldos adeudados por dicho concepto al 31/12/2021 arbitrados a délares estadounidenses, corresponden
a U$S 250.403.202 pactado a tasa de interés fija.

(iii) Se trata de endeudamiento local contratado para financiamiento de inversiones a mediano y largo plazo. El
saldo de ladeudaal 31/12/2021, que devenga intereses a tasa fija, asciende a un total equivalente a U$S 16.495.075.

(iv) Se incluye la deuda generada por la emisién de Obligaciones negociables, de acuerdo al siguiente detalle:

- Obligaciones negociables en unidades indexadas emitidas en diciembre de 2012 por Ul 763.160.000.
Dicha deuda fue contraida a largo plazo, genera intereses pagaderos semestralmente a tasa de interés
fija (3,375%) y se amortizara en los ultimos 3 afos de vencimiento (2040, 2041 y 2042).

- Obligaciones negociables en unidades indexadas emitidas en diciembre de 2013 por Ul 929.830.000
Dicha deuda fue contraida a largo plazo y genera un interés pagadero semestralmente a una tasa de
interés fija (4,5%) y se amortizara en los Gltimos 3 afios de vencimiento (2026, 2027 y 2028).

-Obligaciones negociables en unidades reajustables emitidas en agosto de 2014 por UR 3.190.000. Dicha
deuda fue contraida a largo plazo y genera un interés pagadero semestralmente a una tasa de interés fija
(2,875%) y se amortizard en los ultimos tres anos (2024, 2025 y 2026).

- Obligaciones negociables en unidades indexadas emitidas en febrero de 2015 por Ul 825.770.000. Dicha
deuda fue contraida a largo plazo y genera un interés pagadero semestralmente a una tasa de interés
fija (4,75%) y se amortizara en los ultimos tres afos (2033, 2034 y 2035). El 31% de dicha emisidn se
concreté mediante el canje de obligaciones negociables, serie | y lll, emitidas en diciembre 2009 y 2010,
respectivamente; el 69 % se concreto en efectivo.

La deuda al 31/12/2021 por la totalidad de obligaciones negociables es de Ul 2.548.436.071 Y UR 3.203.040 de
acuerdo al siguiente detalle:

Emisidon Moneda Monto Tasa Prox. vencimiento de amortizacién
Dic. 2012 ul 785.047.548 3,18% 26/12/2040
Dic. 2013 ul 929.776.387 4,50% 02/12/2026
Ago. 2014 UR 3.203.040 2,77% 06/08/2024
Feb.2015 ul 833.612.136 4,65% 25/02/2033

En cumplimiento a lo establecido en la NIIF 9 — “Instrumentos Financieros”, las obligaciones se registran a su valor
razonable (valor emitido mas/menos las primas por emision obtenidas), devengando el interés a la tasa efectiva
correspondiente.

5.12.2 Lineas de crédito aprobadas pendientes de utilizacién

AL 31/12/2021 existia un saldo de U$S 57.322.610 pendiente de utilizacion, correspondiente a la linea de crédito con
la Corporacién Andina de Fomento (CAF), detallada en 5.12.1 (i).

UTE pagara una Comisiéon de Compromiso de 0,35% anual devengada a los 60 dias de la fecha de entrada en
vigencia, sobre los saldos no desembolsados del préstamo.

5.12.3 Instrumentos financieros derivados

Swaps de tasas de interés

Al cierre del ejercicio anterior el Grupo habia contratado instrumentos financieros derivados para cubrirse
del riesgo de tipo de interés con los siguientes bancos: Bank of America N.A., Citibank N.A. London Branch,
Santander New York, HSBC New York y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. Al 31/12/2021 sélo quedan vigentes
los correspondientes a Santander New York y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., los cuales se detallan en la
Nota 9.2.2. El valor razonable de ambos instrumentos al 31/12/2021 corresponde a un pasivo por U$S 1.288.593
(equivalente a $ 57.593.659), mientras que al 31/12/2020 el valor razonable de la totalidad de los instrumentos
senalados correspondié a un pasivo por U$S 9.663.069 (equivalente a $ 409.134.342).

Por los instrumentos sefalados se generd en el presente ejercicio una ganancia de U$S 1.361.848, equivalente a
$ 62.182.054 (pérdida de U$S 12.274.461, equivalente a $ 530.287.715 en 2020).

Cambio comprado a futuro

Tal como se indica en Nota 9.2.1, UTE ha celebrado contratos de compraventa de divisas a futuro con el Banco
Central del Uruguay (BCU). Al 31/12/2021 estan vigentes los contratos celebrados el 21/12/2020 y el 22/04/2021,
los cuales estan detallados en dicha nota.




El valor razonable al 31/12/2021 de ambos contratos correspondié a un pasivo de corto plazo por U$S 9.531.079
(equivalente a $ 425.991.575). Al cierre del ejercicio anterior el valor razonable del contrato celebrado el 21/12/2020
correspondid a un pasivo de corto plazo por U$S 4.291.377 (equivalente a $ 181.696.905) y un pasivo de largo plazo
por U$S 3.485.348 (equivalente a $ 147.569.622).

Por los contratos sefalados, en el presente ejercicio, se generd una pérdida de U$S 10.712.442, equivalente a
$ 425.233.730 (ganancia de U$S 28.859.915, equivalente a $ 1.285.056.108 en 2020).

5.13 Otras cuentas por pagar

A continuacion, se presenta el detalle de las otras cuentas por pagar:

Corriente No corriente
2021 2020 2021 2020

Deudas con el personal 970.155.485 920.415.289 - -
Obligac.dev.por aguinaldo, licencia, hs. extras, etc. 1.876.478.297 1.715.780.923 - -
Obligaciones devengadas por incentivo productividad 888.384.734 841.068.468 - -
Ingreso diferido por subvenciones 50.112.992 50.112.992 1.675.551.104 1.724.722.135
Ingreso diferido por aportes de generadores 138.114.420 138.114.420 4.713.670.067 4.754.479136
Acreedores fiscales 343.820.345 354.489.555 - -
Tasa alumbrado publico Intendencias 634.167.841 465.502.808 - -
Deuda por versidn a cuenta de resultados (Nota 5.15) 5.000.000.000 - - -
Deudas varias (*) 158.482.966 95.845.946 - -
Obligac.deveng. Impto.a la Renta neto de adelantos 3.029.746.269 - - -
Version para aporte al Fdo.Estab.Energét. - 260.191.240 - -
Obligaciones devengadas varias 72.950.704 57.348.640 - -

13.162.414.053 4.898.870.282 6.389.221.171 6.479.201.271

(*) Convenio con Banco Interamericano de Desarrollo (BID).

EL 12 de junio de 2020 se firmo un convenio de cooperacion técnica no reembolsable para la innovacion en los
sistemas eléctricos de distribucién mediante el uso de baterias de almacenamiento, con el objetivo de mejorar
la calidad del servicio eléctrico a la poblacién vulnerable, residente en el interior del pais.

Esta previsto que el costo del proyecto ascienda a U$S 5.414.000, de los cuales el BID contribuiria con un
total de U$S 1.000.000. Dicha contribucién sera no reembolsable en la medida que se destine, por parte de
UTE, exclusivamente a la adquisicion de bienes y contratacion de servicios directamente necesarios para la
ejecucion del proyecto, contemplados en el presupuesto.

En tal sentido, en las deudas varias se incluyen los anticipos recibidos del BID, en su condicién de administrador
del Fondo Multilateral de Inversiones (BID Lab), hasta tanto las rendiciones de cuentas de los gastos efectuados
por UTE con cargo al proyecto mencionado, sean aprobadas por el BID.

Al 31)/12/2021 se han recibido anticipos por un total de U$S 71.075,30 (U$S 50.000 en 2020 y U$S 21.075,30 en
2021).

Por su parte, con los fondos recibidos UTE ha efectuado gastos, en particular servicio de consultoria, por un
total de U$S 42.150,65, realizdndose la correspondiente rendicién de cuentas.

5.14 Provisiones

A continuacioén, se presenta el detalle de las provisiones:

De las diversas acciones planteadas al cierre del ejercicio cabe mencionar:
A) Procesos en tramite que pueden concluir en egresos para el Grupo

Existen 125 juicios en curso por un monto pretendido total de U$S 315.455.253 equivalente a $ 14.099.272.545 al
31/12/2021. El monto referido corresponde a las pretensiones reclamadas a la fecha de cierre del ejercicio. Tales
juicios corresponden fundamentalmente a los siguientes conceptos: danos y perjuicios, responsabilidad por hecho
u omision de la Administracion, juicios por cobro de pesos, servidumbres, reparacién patrimonial y aquellos en los
gue se dilucidan reclamaciones de indole laboral.

De estos juicios estan provisionados aquellos que de acuerdo a la opinidn profesional del area juridica del
Grupo, es altamente probable que el resultado final del mismo, sea desfavorable. Asimismo, se provisionaron
indemnizaciones por servidumbre en via administrativa para las que se estimé muy probable su pago.

Los saldos de la provisidn son los siguientes:

Corriente No corriente

2021 2020 2021 2020

Prevision por juicios 1.016.064.677 1.376.876.821 880.100.224 898.296.077
Conciliacion entre saldo inicial y final:

2021 2020
Saldo inicial 2.275.172.898 1.048.823.183
Dotaciones e incrementos 53.512.445 1.327958.769
Importes objeto de reversién (344.4461.713) (22.527909)
Importes utilizados contra la provisién (88.078.729) (79.081.144)
1.896.164.901 2.275.172.898

B) Procesos en tramite que pueden concluir en ingresos para el Grupo

Al cierre del ejercicio estan pendientes 18.499 acciones promovidas por el Grupo por un monto reclamado total,
actualizado al 31/12/2021 de U$S 63.031.027 equivalente a $ 2.817.171.768, dentro de los cuales se incluyen
fundamentalmente los conceptos de juicios ejecutivos e irregularidades tarifarias.

5.14.2 Provisidn por beneficios a exempleados

Corresponde a un beneficio aprobado por el Directorio de UTE mediante las resoluciones R97.-2849 del 17 de
diciembre de 1997, R99.-2085 del 26 de agosto de 1999, R13.-1060 del 25 de julio de 2013 y R18.-2832 del 25 de
octubre de 2018, las cuales otorgaron a los ex funcionarios (jubilados) que tengan una antigliedad no inferior a 15
anos de servicio en el Ente o al cdnyuge supérstite, asi como al conyuge o concubino/a supérstite del funcionario
qgue hubiere fallecido mientras se encontraba en actividad en UTE, una bonificaciéon en el consumo de energia
eléctrica de hasta 200 kWh.

Para su estimacion se procedié a efectuar un calculo determinando el valor presente de los desembolsos futuros
esperados, descontado por la tasa promedio del mercado en unidades indexadas para grandes y medianas
empresas reportada por el Banco Central del Uruguay y considerando la esperanza de vida segun la edad promedio
de los beneficiarios, indicada por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros.

A continuacidn, se detalla el pasivo reconocido por este concepto:

Corriente No corriente
2021 2020 2021 2020

Provisién 200 kWh 38.373.417 32.361.398 749.473.870 556.151.983

Corriente No corriente
2021 2020 2021 2020
Provision por juicios 1.016.064.677 1.376.876.821 880.100.224 898.296.077
Provision por beneficios a los empleados 38.373.417 32.361.398 749.473.870 556.151.983
Provisién por desmantelamiento - - 67.923.029 57.064.315
Otras provisiones - - 796.463.385 823.110.485
1.054.438.094 1.409.238.219 2.493.960.508 2.334.622.861

5.14.1 Provisidn por juicios

Derivadas del desempeno de la actividad, se presentan situaciones en las que el Grupo debe afrontar acciones
judiciales, que resultan en derechos y obligaciones a cobrarse o pagarse en distintas condiciones.

El cargo al resultado del ejercicio correspondiente a la prestacion de consumo de energia eléctrica, corresponde
a un incremento de gastos de $ 263.999.978 en 2021 (incremento de gastos de $ 104.857.737 en 2020), el cual se
incluye dentro del capitulo Gastos de personal.

5.14.3 Provisidn por desmantelamiento

La provisién por desmantelamiento corresponde a la estimacidn del valor actual de los costos a incurrir por
el Grupo en el desmantelamiento de parques edlicos. Dicha estimacion incluye la realizacidn de supuestos
clave, considerando principalmente el valor de desmontaje de bases, palas y torres, transporte, mano de obra,
rehabilitacion del sitio y la tasa efectiva de interés para el calculo del valor presente.

A continuacion, se detalla el pasivo reconocido por este concepto:

No corriente

2021 2020

Provisién desmantelamiento parques edlicos 67923.029 57.064.315




5.14.4 Otras provisiones

Seincluye el pasivo generado por la participacién de UTE en Gas Sayago S.A. El saldo por dicho concepto asciende
a:

No corriente
2020 2020

Provisién por participacion en Gas Sayago S.A. 796.463.385 823.110.485

5.15 Patrimonio neto
- Capital, Aportes a capitalizar y Reserva por reexpresion

El Capital se muestra a su valor nominal, mientras que su correspondiente reexpresiéon hasta la fecha de
discontinuacion del ajuste integral por inflacion, practicado hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011,
se expone en el capitulo Reserva por reexpresion.

- Reservas por conversion

Se incluye la Reserva por conversidn, que corresponde al Grupo, sobre la diferencia resultante de la conversion
a pesos uruguayos de los estados financieros de ROUAR S.A. y del Fideicomiso de Administracién del Fondo de
Estabilizacion Energética, medidos originalmente en délares estadounidenses, al ser esta ultima su moneda
funcional. Asimismo, se incluye la diferencia que surge de la conversién a pesos uruguayos de los estados
financieros de AREAFLIN S.A., del Fideicomiso Financiero PAMPAy del Fideicomiso Financiero ARIAS, originalmente
formulados en délares estadounidenses.

- Prima (descuento) de emisidn

Se incluyen los costos de emision de instrumentos de capital por parte del Fideicomiso Financiero PAMPA y del
Fideicomiso Financiero ARIAS.

- Otras reservas
Se incluyen reservas fiscales en aplicacién del art. N°447 de la Ley N° 15.903.
- Transferencia neta al Fondo de estabilizacién energética

Elart.773delalLeyN°18.719 cred el Fondo de estabilizacion energética con el objetivo de reducir elimpacto negativo
de los déficits hidricos sobre la situacidn financiera de UTE y sobre las finanzas publicas, el cual se constituyé en la
Corporacion Nacional para el Desarrollo. Dicha ley establece que el fondo “podra tener una disponibilidad de hasta
4.000.000.000 UI" y se integrard “con recursos provenientes de Rentas Generales recaudados directamente, asi
como con versiones a Rentas Generales realizadas por UTE con este destino especifico”.

En el ejercicio 2010, UTE efectud una transferencia de $ 2.997.000.000 ($ 3.255.719.400 expresado en moneda del
31/12/11) para la constitucion del referido fondo.

El Decreto N° 442/011, con las modificaciones introducidas por el Decreto N° 305/014, reglamenté la forma en
gue se realizan los aportes al fondo, asi como las condiciones de administracion y utilizaciéon de los recursos. A su
vez, encomendd a la Corporacidn Nacional para el Desarrollo en cardcter de fideicomitente a celebrar un contrato
de fideicomiso de administracién con la Corporaciéon Nacional Financiera de Fondos de Inversidn en caracter de
fiduciaria, para la administracion de este fondo. Dicho fideicomiso se constituyé el 11 de febrero de 2015, siendo
UTE la beneficiaria del mismo.

En aplicacion de la modalidad prevista por el Decreto N° 442/011 en los meses de mayo y junio de 2012, UTE recibié
del referido fondo un total equivalente a $ 3.322.403.678, en efectivo y bonos globales uruguayos.

En el segundo semestre del ejercicio 2013 UTE efectudé aportes al referido fondo por un total equivalente a
$ 3.258.297.009 (U$S 30.979.813 por el aporte anual correspondiente al ejercicio 2012 y U$S 120.000.000 por
concepto de adelanto a cuenta del aporte anual del ejercicio 2013).

En el ejercicio 2014 se efectuaron aportes al fondo por un total equivalente a $ 3.655.752.392, correspondientes
a U$S 112.628.660 (neto del adelanto efectuado en el ejercicio anterior) y Ul 340.000.000, por el aporte anual del
ejercicio 2013.

A la fecha de creacion del fideicomiso, el monto neto transferido al referido fondo ascendia a $ 6.847.365.123.
Por su parte, la Corporacion Nacional para el Desarrollo en su calidad de fideicomitente transfirié al fideicomiso
$ 7.494.805.582, con lo cual la diferencia resultante ($ 647.440.459) se expone en este capitulo.

- Version de resultados

Durante el ejercicio 2021 se realizaron las siguientes versiones de resultados a Rentas Generales:

- Aporte por el ejercicio 2020 para el Fondo de Estabilizacion Energética por U$S 6.145.282, equivalente
a $ 271.246.602. Al cierre del ejercicio anterior se habia reconocido por este concepto, un pasivo por
$ 260.191.240, por lo cual la reduccién en los resultados acumulados del presente ejercicio asciende a

$11.055.362.

- Version a cuenta del resultado del ejercicio 2021 por $ 2.733.675.000, lo que determina una reduccion de

los resultados acumulados por el referido importe.

A su vez, se reconocié una disminucién de los resultados acumulados por $ 5.000.000.000, asi como el pasivo
asociado, por el monto a verter a Rentas Generales en concepto de aporte adicional por el ejercicio 2021.

En el ejercicio 2020 fue vertida a Rentas Generales la suma de $ 5.581.603.000, habiéndose reconocido a su vez
una disminuciéon de los resultados acumulados por $ 260.191.240 (equivalente a U$S 6.145.282), por el monto
vertido en el presente ejercicio, tal como se indicé anteriormente, en concepto de aporte al Fondo de Estabilizacion

Energética.

NOTA 6 - INFORMACION REFERENTE A PARTIDAS DEL ESTADO DE RESULTADOS

6.1 Detalle de ingresos por su naturaleza

Venta de energia eléctrica 2021 2020
Venta de energia eléctrica local:
Residencial 25.627.555.647 24.833.984.393
Consumo basico residencial 4.390.431.934 3.877.011.167
Bonificacién consumo bésico residencial (1.954.513.427) (1.711.610.440)
Medianos consumidores 9.743.679.917 8.733.795.943
Grandes consumidores 10.384.313.334 8.835.442.864
General 6.624.731.036 5.659.589.986
Cargos fijos 5.461.242.155 4,804.335.718
Alumbrado publico 1.560.871.123 1.573.320.840
Zafral 436.417.463 398.929.262
Otras tarifas 41.203.037 9.889.131
Bonificaciones (3.499.805.451) (2.974.660.142)
58.816.126.768 54.040.028.723
Venta de energia eléctrica al exterior 22.387.103.534 3.321.421.570

Total 81.203.230.301 57.361.450.293
Otros ingresos operativos 2021 2020

Derechos de carga 582.114.773 397.728.857
Ingresos por peajes 285.061.112 289.281.217
Ingresos por consultorias 206.446.230 206.094.932
Ingresos por derechos de uso 130.272.546 147.429.470
Tasas 42.599.536 77.372.907
Otros ingresos 26.174.285 21.920.461
Bonificaciones derechos de conexidn y tasas (247.601.366) (91.415.711)
Total 1.025.067.116 1.048.412.133
Ingresos varios 2021 2020

Ingreso por bienes en concesién de servicios (Nota 5.10.2) 2.711.809.530 2.711.809.530
Ganancia por inversiones 930.259.072 -
Aportes de clientes y generadores para obras 607.920.715 511.793.248
Ingresos por bienes producidos y reparados 288.834.127 340.655.867
Multas y sanciones 329.895.206 323.078.586
Ventas varias y de otros servicios 290.553.952 240.548.122
Ingresos varios 50.621.313 74.556.580
Ingresos por subvenciones 50.935.418 50.112.992
Ingresos por eficiencia energética 16.643.900 26.379.686
Resultado por activos bioldgicos 23.619.665 (2.073.317)

Total

5.301.092.897

4.276.861.294

6.2 Detalle de gastos por su naturaleza

Costos de ventas 2021 2020

Compra de energia eléctrica 17.397.133.186 19.390.905.422
Amortizaciones 7.661.855.426 7.569.834.751
Personal 5.955.575.929 5.936.469.885
Suministros y servicios externos 3.332.105.993 3.062.651.176
Materiales energéticos y lubricantes 13.393.304.750 3.912.777.429
Materiales 407.101.679 432.223.450
Transporte 181.034.862 171.233.742
Tributos 57.055.005 38.543.866
Trabajos para inversiones en curso - personal (*) (1.010.369.531) (1.003.514.602)
Total 47.374.797.299 39.511.125.122




Gastos de administracion y ventas 2021 2020
Personal 5.982.407.361 5.735.082.869
Suministros y servicios externos 2.997.030.730 2.531.024.296

Impuesto al patrimonio

1.287.166.821

1.216.493.018

Amortizaciones

1.196.887.768

1.164.946.328

NOTA 7 - ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

A efectos de la elaboracion del Estado de flujos de efectivo, se han considerado como efectivo las
Disponibilidades y Activos financieros que se van a realizar en un plazo menor a 90 dias. A continuacién, se

presenta la composicion del mismo:

2021 2020
Disponibilidades 12.597.087.908 7.928.609.584
Inversiones en otros activos financieros 4.260.806.007 1.398.657.358
16.857.893.915 9.327.266.942

Pérdida por deudores incobrables 607.029.253 740.227184
Tributos 497.355.127 352.485.010
Transporte 241.119.475 223.769.701
Materiales 126.600.065 149.185.878
Trabajos para inversiones en curso - personal ( *) (63.776.570) (78.908.813)
Total 12.871.820.030 12.034.305.472
(*) Corresponde a la porcion de costos activados durante el ejercicio directamente asociados al desarrollo de propiedad, planta y equipo.

Otros gastos 2021 2020
Amortizacién Parques edlicos en concesidn (Nota 5.10.1) 2.711.809.530 2.711.809.530
Subsidios y transferencias 709.732.269 344.796.760
Varios 106.207.698 44.945.434
Pérdida por obsolescencia 80.240.633 14.551.242
Aportes a asociaciones y fundaciones 79.982.772 66.545.464
Costo de ventas eficiencia energética 1.688.235 18.025.845
Donaciones 317.961 368.209
Pérdida por inversiones - 135.291.775
Indemnizaciones (176.950.812) 993.764.616
Gastos Servicios Auxiliares: Personal 737.152.938 731.668.551
Suministros y servicios externos 338.858.053 336.178.503
Materiales 196.245.464 212.528.039
Amortizaciones 63.587.052 62.539.878
Varios (73.788.276) 65.659.354
Transporte 6.219.887 8.423.403
Tributos 11.409.969 12.635.845
Total 4.792.713.374 5.759.732.449

6.3 Resultados financieros

2021 2020
Multas y recargos a clientes (Nota 5.2) 1.531.674.162 784.337.635
Ingresos por intereses 197.585.407 138.075.138
Otros cargos financieros netos (7.663.871) (19.406.459)
Multas y recargos (BPS - DGI - Intendencias) (10.477.558) (65.203.395)
Descuento por pronto pago concedidos (86.426.089) (84.886.281)
Gastos de préstamos y otros financiamientos (119.231.603) (4.871.499)
Resultado por instrumentos financieros derivados (*3) (363.051.677) 754.735.709
Diferencia de cambio y cotizacién (*2) (1.909.663.359) (3.774.733.507)
Egresos por intereses (*1) (3.931.855.088) (4.583.211.159)
Total (4.699.109.676) (6.855.163.817)

(*1) En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 no se capitalizaron costos por préstamos (Nota 5.5.2).

En los egresos por intereses se incluyen los generados por los arrendamientos (Nota 16.2).

(*2) En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 no se capitalizé diferencia de cambio y cotizacién.

(*3) Corresponde al resultado generado por los swaps de tasa de interés y cambio comprado a futuro, los cuales se detallan en Notas 9.2.1y 9.2.2.

En el ejercicio 2021 se realizaron altas de propiedad, planta y equipo (netas de capitalizaciones de obras en
curso) por $ 10.668.425.386 ($ 8.879.491.915 en 2020). En el estado se expone una aplicacién de $ 9.532.587.927
($ 7.495.766.446 en 2020), debido a que se dedujeron por no implicar movimiento de fondos del ejercicio, los
siguientes conceptos:

-anticipos declarados anteriormente como aplicacién de fondos y que corresponden a altas del presente
ejercicio por $ 64.680.115 ($ 53.903.852 en 2020),

-altas de bienes pendientes de pago por $ 84.703.602 ($ 357.128.814 en 2020),

-alta de obras en curso por provision de juicios por $ 53.046.400 ($ 506.447.740 en 2020),
-alta de bienes por acuerdo con Hyundai por $ 524.078.022 ($ 182.136.870 en 2020),
-aportes de clientes para obras por $ 400.852.392 ($ 329.730.527 en 2020),

-aportes de generadores por $ 8.476.928 (reduccién de aportes por diferencia entre real y estimado por
$ 45.622.335 en 2020).

Adelanto a cuenta de futuros aportes a entidades relacionadas:

- Se realiz6 un pago de U$S 20.195.326, equivalente a $ 886.396.811 por concepto de adelanto a cuenta de
aporte de capital al Fideicomiso Cierre del Anillo de Trasmision (Nota 5.3).

Cobro de dividendos y rescate de acciones de entidades relacionadas:

-Enasambleade accionistas celebradael 30 de juniode 2021, ROUAR S.A. aprobé unadistribucion de dividendos
en efectivo, correspondiendo al Grupo U$S 1.019.302 equivalentes a $ 43.418.188. En el ejercicio 2020 el Grupo
recibié la suma de U$S 3.301.426, equivalente a $ 140.109.239.

Porotra parte, eneste ejercicio ROUAR S.A. efectivizé un rescate de acciones mediante lareduccién proporcional
de los rubros patrimoniales. Por tal motivo el Grupo, en proporcidn a su participacién, recibié U$S 1.000.000,
equivalentes a $ 42.596.000.

Distribucion de dividendos y rescate de participaciones:

- En asamblea general ordinaria de accionistas celebrada el 15 de junio de 2021, AREAFLIN S.A. aprobd una
distribucién de dividendos en efectivo, por la cual se pagé a las participaciones no controladoras U$S 905.354,
equivalente a $ 39.444.015. En el ejercicio 2020 se pag6 por este concepto la suma de U$S 804.275, equivalente
a$ 34.709.909.

Por otra parte, con fecha 30 de setiembre de 2021 la asamblea general extraordinaria de accionistas resuelve
reducir el capital integrado de la sociedad mediante el procedimiento de rescate de acciones previsto
en el articulo 290 de la ley 16.060. Por tal motivo, el Grupo pagd a las participaciones no controladoras
U$S 4.000.000, equivalente a $ 170.339.005. En el ejercicio 2020 se pagd por este concepto la suma de
U$S 4.000.000, equivalente a $ 169.736.000.

- El Fideicomiso Financiero PAMPA, en abril de 2021 realizé una distribucion de fondos a los titulares
de Certificados de participacidn, correspondiendo a las participaciones no controladoras el cobro de
U$S 5.194.505, equivalentes a $ 229.298.828. En el ejercicio 2020 se pagd por este concepto el monto de
U$S 5.194.505, equivalente a $ 218.868.422.

- El Fideicomiso Financiero ARIAS, en el ejercicio 2021 distribuyé fondos a los titulares de Certificados
de participacion, siendo U$S 4.000.000, equivalentes a $ 176.055.960, el importe correspondiente
a las participaciones no controladoras. En el ejercicio 2020 el Grupo pagé por este concepto, la suma de
U$S 6.880.000, equivalente a $ 292.918.580.

Uso del fondo de estabilizacion energética:

En el ejercicio 2021, UTE recibié en concepto de utilizacion del fondo de estabilizaciéon energética U$S 56.500.325,
equivalente a $ 2.467.689.298. Durante el ejercicio 2020 UTE recibio U$S 61.760.529, equivalente a $ 2.622.846.146.




NOTA 8 - POSICION EN MONEDAS DISTINTAS A MONEDA FUNCIONAL

Los activos y pasivos en monedas distintas a la moneda funcional al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre
de 2020, expresados en moneda de origen y la posicidn total expresada en pesos uruguayos, se exponen a

continuacién:

Posicién al 31/12/21

NOTA 9 - POLITICAS DE GESTION DEL RIESGO

De acuerdo con lo requerido por la NIIF 7, a continuacién, se detallan los principales tipos de riesgos a los que
se encuentran expuestos los instrumentos financieros del Grupo y las politicas de gestién de los mismos.

9.1 - Gestion de la estructura de financiamiento

El Grupo gestiona su estructura de financiamiento con el propésito de continuar como una empresa en marcha,
optimizando el equilibrio entre deuda y patrimonio, asegurando el retorno requerido a sus partes interesadas.

La estructura de financiamiento se conforma por préstamos bancarios revelados en la Nota 5.12, capital
aportado por el Estado, reservas y resultados acumulados sin distribuir, revelados en el Estado de cambios en
el patrimonio.

La Direcciéon del Grupo monitorea peridédicamente la estructura de financiamiento. Como parte de su revision,
considera el costo del financiamiento y los riesgos asociados con cada tipo de financiamiento.

La proporcion de deuda neta de efectivo y equivalentes sobre patrimonio al fin de cada ejercicio se expone a
continuacién:

2021 2020
Deuda (i) 69.906.917.484 69.310.733.200
Efectivo y equivalentes (16.857.893.915) (9.327.266.942)
Deuda neta 53.049.023.569 59.983.466.257
Patrimonio (i) 131.288.251.410 121.565.702.889
Deuda neta sobre patrimonio 40,4% 49,3%

(i) Deuda es definida como deuda financiera neta de corto y largo plazo. Incluye endeudamiento local, endeudamiento con el exterior, instrumentos
financieros derivados y pasivo por arrendamientos.

(i) Patrimonio incluye capital, ajustes al patrimonio, reserva por conversion, transferencia neta al fondo de estabilizacién energética, reservas y
resultados acumulados.

9.2 - Riesgo de mercado

Las actividades del Grupo se encuentran expuestas principalmente a los riesgos financieros vinculados a la
variabilidad del tipo de cambio, cotizaciones y tasas de interés. El riesgo de mercado es medido mediante un
analisis de sensibilidad.

9.2.1 Riesgo de tipo de cambio y cotizacidn

El Grupo efectla transacciones en moneda extranjera y otras unidades de medida y por ello estd expuesto ante
fluctuaciones del tipo de cambio y cotizaciones de unidades de medida.

Analisis de sensibilidad ante cambios en la cotizacion de la moneda extranjera

El Grupo se encuentra principalmente expuesto a variaciones en la cotizacién del délar estadounidense y euro. La
siguiente tabla muestra la sensibilidad de la posicion en ddlares estadounidenses y euros (arbitrados a délares) en
caso de: escenario 1 devaluacion del 6,72% (2020: 9,12%) o escenario 2 apreciacion del 6,03% (2020: 4,35%) del tipo
de cambio del peso uruguayo frente al délar. Las tasas de sensibilidad consideradas, corresponden al resultado de
las encuestas que realiza el Banco Central del Uruguay a analistas econémicos y son tomadas por la Direccidn del
Grupo como una base razonable para el analisis de los riesgos financieros derivados de cambios en la cotizacién
de las monedas extranjeras. En particular, las tasas consideradas en los casos de devaluacion y apreciacién del
peso uruguayo frente al délar, corresponden al tipo de cambio maximo y minimo esperado, respectivamente.

Impacto moneda extranjera
2021 2020
Escenario 1: Pérdida 1.077.107.137 2.202.942.457
Escenario 2: Ganancia 965.991.259 1.050.107.285

Posicion Posicion Posicion Posicion Posiciéon Otras monedas | Posicidn total
en miles en miles en miles en miles en miles expr. en expr. en
de U$S de € de R$ de Ul de UR miles de U$S miles de $

ACTIVO
Activo corriente
Efectivo 200.776 1.850 0 - - 462 9.087.838
Deudores Comerciales 61.223 - - - - - 2.736.370
Otras Cuentas por cobrar 39.403 989 - - - 338 1.826.215
Total Activo corriente 301.403 2.839 0 - - 801 13.650.423
Activo no corriente
Otras Cuentas por cobrar 25.599 96 20.590 - - 6902 1.622.475
Ipvers!ones en otros activos 10177 _ _ _ _ _ 454.857
financieros
Deudores Comerciales - - - 19.321 - - 99.713
Total Activo no corriente 35.776 96 20.590 19.321 - 6.902 2.177.045
TOTAL ACTIVO 337179 2935 20.590 19.321 - 7.703 15.827.468
PASIVO
Pasivo corriente
Acreedores comerciales 97.682 773 727 - - 1.837 4.492901
Préstamos y otros pasivos 29.827 6299 - 47559 39 S 1949799
financieros
Pasivo por arrendamiento 15.707 - 28.274 23.467 - - 1.049.689
Otras cuentas por pagar 5.136 27 - - - 1116 280.787
Total Pasivo corriente 148.353 7.098 29.001 71.026 39 2.953 7.773.176
Pasivo no corriente
Préstamos y otros pasivos _ _
financieros 290.536 39532 2.661.455 3.200 33.084.119
Pasivo por arrendamiento 206.263 - 289.742 195.193 - - 12.547.778
P_asn_/o por impuesto a la renta _ _ B ) _ 110 4938
diferido
Provisiones 1.064 - - - - - 47.545
Total Pasivo no corriente 497.862 39.532 289.742| 2.856.648 3.200 110, 45.684.380
TOTAL PASIVO 646.215 46.630 318.743 2.927.674 3.239 3.064| 53.457.556
POSICION NETA PASIVA (ACTIVA) 309.037 43.695 298.152] 2.908.353 3.239 (4.639) 37.630.088
Posicién al 31/12/20

Posicion Posicion Posicion Posicion Posicion Otras monedas | Posicion total

en miles en miles en miles en miles en miles expr. en expr. en

de U$S de € de R$ de Ul de UR miles de U$S milesde $

ACTIVO
Activo corriente
Efectivo 95.117 3.514 - - - 407 4.227.421
Ipvers]ones en otros activos 1363 _ _ _ _ _ 57723
financieros
Deudores Comerciales 44.391 - - - - - 1.879.504
Otras Cuentas por cobrar 22.370 3.477 - - - 3.275 1.266.786
Total Activo corriente 163.242 6.991 - - - 3.682 7.431.435
Activo no corriente
Otras Cuentas por cobrar 23940 41 19.573 - - 6.087 1.433.493
Inversiones en otros activos _ _ _ B _ ) _
financieros
Deudores Comerciales - - - 19.321 - - 92.444
Total Activo no corriente 23.940 41 19.573 19.321 - 6.087 1.525.937
TOTAL ACTIVO 187.182 7.032 19.573 19.321 - 9.769 8.957.372
PASIVO
Pasivo corriente
Acreedores comerciales 113.964 6.583 345 - - 6 5.170.938
Préstamosy otros pasivos 73.621 6.367 - 47.609 39 | 3726366
financieros
Pasivo por arrendamiento 13.084 - 25966 18.229 - - 853.486
Otras cuentas por pagar 21979 246 - - - 222 952.768
Total Pasivo corriente 222.649 13.196 26.312 65.838 39 228 10.703.559
Pasivo no corriente
Préstamosy otros pasivos 270.050 45.826 - 2691291 3.203 - 30832178
financieros
Pasivo por arrendamiento 200.286 - 296.274 204.625 - - 11.881.390
Otras cuentas por pagar - - - - - 823 34.835
Provisiones 1.003 - - - - - 42.452
Total Pasivo no corriente 471.339 45.826 296.274| 2.895.916 3.203 823| 42.790.855
TOTAL PASIVO 693.987 59.022 322.586 2.961.754 3.242 1.051 53.494.414
POSICION NETA PASIVA (ACTIVA) 506.805 51.989 303.013| 2.942.433 3.242 (8.718)| 44.537.042

Analisis de sensibilidad ante cambios en el valor de la Unidad Indexada y Unidad Reajustable

El Grupo se encuentra expuesto a variaciones en el valor de la Unidad Indexada (Ul) y Unidad Reajustable (UR). La
Ul se reajusta de acuerdo a la inflacién, medida por el Indice de Precios al Consumo, mientras que la UR se reajusta
en funcién del Indice Medio de Salarios. La siguiente tabla muestra la sensibilidad de la posicién en las unidades
mencionadas en caso de: escenario 1 inflacion del 7,7% (2020: 8,5%) o escenario 2 inflacion del 6,5% (2020: 6,2%).
Las tasas de sensibilidad consideradas, corresponden al resultado de las encuestas que realiza el Banco Central
del Uruguay a analistas econémicos y son tomadas por la Direccion del Grupo como una base razonable para
el andlisis de los riesgos financieros derivados de cambios en el valor de la Ul y UR. En particular, las tasas
consideradas corresponden a la inflaciéon maxima y minima esperada, respectivamente.




Los efectos en el costo por intereses para el préximo periodo de doce meses, que puede tener la fluctuacién
anteriormente mencionada, se resume en el siguiente cuadro:

Impacto valor de la Unidad Indexada y Unidad Reajustable
2020 2020
Escenario 1: Pérdida 1.495.965.378 1.552.521.807
Escenario 2: Pérdida 1.262.827916 1.132.427.671

Reduccion Incremento

Contratos de compraventa de divisas a futuro

El 21 de diciembre de 2020, se firmd un contrato de compraventa de divisas a futuro con el Banco Central del
Uruguay (BCU), por el cual el BCU se comprometié a vender délares americanos a UTE en las fechas de cierre
pactadas, a cambio del pago por parte de UTE del importe en pesos uruguayos equivalente a la contraprestacién
de los délares americanos recibidos por el tipo de cambio convenido.

El detalle de las futuras fechas en las que se realizard cada intercambio de monedas, el tipo de cambio convenido
y los montos a pagar y recibir se exponen a continuacion:

L MONTOS A PAGAR
Fecha de vencimiento T/C a plazo BCU (U$S) UTE (UYU)
25/01/2022 45,993 30.000.000 1.379.783.100
23/02/2022 46,220 30.000.000 1.386.596.100
25/03/2022 46,479 30.000.000 1.394.372.400
26/04/2022 46,730 30.000.000 1.401.895.500
26/05/2022 46,972 30.000.000 1.409.165.100
27/06/2022 47,222 30.000.000 1.416.666.000
26/07/2022 47,456 30.000.000 1.423.671.600
26/08/2022 47,697 30.000.000 1.430.907.300
27/09/2022 47,946 30.000.000 1.438.371.000
26/10/2022 48,178 30.000.000 1.445.340.600
25/11/2022 48,410 30.000.000 1.452.297.300
27/12/2022 48,674 30.000.000 1.460.221.500

Al 31 de diciembre de 2021 se registré la estimacion del valor razonable de este instrumento, lo cual arrojé en
el corto plazo un pasivo de U$S 7.589.716 (equivalentes a $ 339.222.348). Al 31/12/2020 el pasivo ascendia a
U$S 4.291.377 (equivalentes a $ 181.696.905) en el corto plazo y a U$S 3.485.348 (equivalentes a $ 147.569.622) en
el largo plazo.

El 22 de abril de 2021, se firmd un contrato de compraventa de divisas a futuro con el Banco Central del Uruguay
(BCU) en similares condiciones al anterior, por el cual el BCU se comprometié a vender ddlares americanos a UTE
en las fechas de cierre pactadas, a cambio del pago por parte de UTE del importe en pesos uruguayos equivalente
a la contraprestacion de los délares americanos recibidos por el tipo de cambio convenido.

El detalle de las futuras fechas en las que se realizard cada intercambio de monedas, el tipo de cambio convenido
y los montos a pagar y recibir se exponen a continuacion:

. MONTOS A PAGAR
Fecha de vencimiento T/C a plazo BCU (U$S) UTE (UYU)

25/01/2022 46,052 7.500.000 345.392.625
23/02/2022 46,275 7.500.000 347.063.775
25/03/2022 46,537 7.500.000 349.029.600
26/04/2022 46,786 7.500.000 350.893.875
26/05/2022 47,012 7.500.000 352.588.200
27/06/2022 47,247 7.500.000 354.353.400
26/07/2022 47,469 7.500.000 356.018.025
26/08/2022 47,701 7.500.000 357.753.750
27/09/2022 47,942 7.500.000 359.562.150
26/10/2022 48,169 7.500.000 361.267.500
25/11/2022 48,398 7.500.000 362.986.200
27/12/2022 48,653 7.500.000 364.898.475

Al 31 de diciembre de 2021 se registré la estimacion del valor razonable de este instrumento, lo cual arrojé en el
corto plazo un pasivo de U$S 1.941.363 (equivalentes a $ 86.769.227).

9.2.2 Riesgo de tasa de interés
El Grupo se encuentra expuesto al riesgo de tasa de interés dado que ha contraido préstamos a tasa fija y variable.

El riesgo es administrado manteniendo una combinacion de préstamos a tasa fija y variable, asimismo se han
contratado Swaps de tasas de interés a efectos de mitigar parte de este tipo de riesgo.

Analisis de sensibilidad ante cambios en la tasa de interés

El andlisis de sensibilidad que se realiza a continuacién ha sido determinado, basado en la exposicidn que tienen
los préstamos, ante cambios en las tasas de interés. Se ha efectuado este andlisis considerando los saldos y
condiciones vigentes de la deuda financiera contratada al 31/12/2021. Se considera como escenario, que la tasa de
interés se incremente en 100 PB o disminuya en 25 PB.

Escenario incremento de tasas - 132.237.968

Escenario reduccion de tasas 33.059.514 -

Swaps de tasas de interés

El 27 de octubre de 2011, se contratd un instrumento financiero derivado con Santander New York (posteriormente
Banco Santander S.A. de Madrid) con el objetivo de cubrirse del riesgo de tipo de interés originado por el
préstamo de la CAF de U$S 150.000.000 de diciembre 2008. Dicho instrumento es para cubrir un monto de hasta
U$S 100.000.000.

El 16 de marzo de 2017, se contratdé un instrumento financiero derivado con el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.
(BBVA - Espana) con el objeto de cubrirse del riesgo de interés. Posteriormente, con fecha 15 de noviembre de 2021
se modificaron parcialmente los términos y condiciones del instrumento.

Las operaciones de cobertura contratadas consisten en swaps de tipo de interés variable contra interés fijo.

Los detalles de las transacciones son los siguientes:

Swap Santander Madrid

- Notional amount (monto imponible)

Fecha de inicio Fecha de vencimiento Notional amount (en U$S)
27/10/2011 22/12/2011 100.000.000
22/12/201M 22/06/2012 100.000.000
22/06/2012 22/12/2012 100.000.000
22/12/2012 22/06/2013 100.000.000
22/06/2013 22/12/2013 95.454.545
22/12/2013 22/06/2014 90.909.090
22/06/2014 22/12/2014 86.363.635
22/12/2014 22/06/2015 81.818.180
22/06/2015 22/12/2015 77.272.727
22/12/2015 22/06/2016 72.727.273
22/06/2016 22/12/2016 68.181.818
22/12/2016 22/06/2017 63.636.364
22/06/2017 22/12/2017 59.090.909
22/12/2017 22/06/2018 54.545.455
22/06/2018 22/12/2018 50.000.000
22/12/2018 22/06/2019 45.454,545
22/06/2019 22/12/2019 40.909.091
22/12/2019 22/06/2020 36.363.636
22/06/2020 22/12/2020 31.818.182
22/12/2020 22/06/2021 27.272.727
22/06/2021 22/12/2021 22.727.273
22/12/2021 22/06/2022 18.181.818
22/06/2022 22/12/2022 13.636.364
22/12/2022 22/06/2023 9.090.909
22/06/2023 22/12/2023 4.545.455

- Tasa de interés

a) Santander S.A.: U$S-LIBOR-BBA a 6 meses vigente al primer dia de cada periodo de célculo de intereses.

b) El Grupo paga una tasa fija.

El 31 de agosto de 2015 se efectud una novacion del referido swap a favor del Banco Santander S.A. de Madrid.

Al 31 de diciembre de 2021 se registro la estimacion del valor razonable de este instrumento, lo cual arrojé un

pasivo de U$S 328.290 (equivalentes a $ 14.672.917). AL 31/12/2020 el pasivo ascendia a U$S 933.325 (equivalentes
a $39.516.999).




Swap BBVA S.A. (Espaia)

- Notional amount (monto imponible)

Fecha de inicio Fecha de vencimiento Notional amount (en U$S)
15/11/2021 16/05/2022 12.236.833
16/05/2022 15/11/2022 11.829.556
15/11/2022 15/05/2023 11.490.159
15/05/2023 15/11/2023 11.150.762
15/11/2023 15/05/2024 10.811.365
15/05/2024 15/11/2024 10.471.968
15/11/2024 15/05/2025 10.132.571
15/05/2025 17/11/2025 9.538.626
17/11/2025 15/05/2026 8.944.681
15/05/2026 16/11/2026 8.350.736
16/11/2026 17/05/2027 7.756.791
17/05/2027 15/11/2027 7.162.846
15/11/2027 15/05/2028 6.416.173
15/05/2028 15/11/2028 5.652.529
15/11/2028 15/05/2029 4.888.886
15/05/2029 15/11/2029 4.108.272
15/11/2029 15/05/2030 3.327.659
15/05/2030 15/11/2030 2.547.046
15/11/2030 15/05/2031 1.766.432
15/05/2031 17/11/2031 968.849
17/11/2031 17/05/2032 171.266

- Tasa de interés
a) BBVA S.A.: U$S - LIBOR-BBA a 6 meses vigente al primer dia de cada periodo de célculo de intereses.
b) El Grupo paga una tasa fija.

Al 31 de diciembre de 2021 se registré la estimacion del valor razonable de este instrumento, lo cual arrojo un
gasivo de U$S 960.303 (equivalentes a $ 42.920.742). AL 31/12/2020 el pasivo ascendia a U$S 1.931.995 (equivalentes a
81.800.668).

Tal como se describe en Nota 5.12.3, al cierre del ejercicio anterior existian otros contratos de swap de tasa de interés
firmados con los bancos Bank of America N.A., Citibank N.A. London Branch y HSBC New York, los cuales se habian
contratado para cubrirse del riesgo de tipo de interés originado por préstamos de la Corporaciéon Andina de Fomento.
Durante el presente ejercicio, en virtud de la pre cancelacidon de dichos préstamos (nota 5.12.1 (i)), se procedid a la
cancelacién de los contratos de swap mencionados.

9.3 - Riesgo crediticio

Elriesgo crediticio consiste en el riesgo de que la contraparte del crédito incumpla con sus obligaciones resultando
en una pérdida para el Grupo. Los principales activos financieros del Grupo estan constituidos por los saldos
bancarios y las cuentas por cobrar.

El riesgo crediticio de los saldos bancarios es limitado debido a que las contrapartes son bancos estatales.
Elriesgo crediticio del Grupo atribuible a sus cuentas por cobrar es reducido debido a la dispersién de sus créditos
a través de diferentes industrias. Adicionalmente se realizan andlisis crediticios para los nuevos clientes.

9.4 - Riesgo de liquidez

ElGrupo administra suriesgo de liquidez manteniendo adecuadas disponibilidades, lineas de crédito, monitoreando
constantemente las proyecciones sobre el flujo de fondos y calzando los plazos de ingreso y egresos de fondos.

Cuadros de vencimientos de pasivos financieros

El cuadro que se presenta a continuacion detalla los flujos de fondos necesarios para atender el servicio financiero
generado por el stock de deuda e intereses devengados a pagar al 31/12/2021, considerando a su vez los intereses
a pagar pendientes de devengar:

(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

Menos de 1 3 meses-1
— 1-3 meses .

1.021.159.972 2963918.524 21.440.160.527 25.081.665.224| 50.506.904.247

1-5 anos Mas de 5 afos Total

Deudas financieras

a tasa fija

Deudas financieras a
tasa variable

472.474.529 2.818.271.399 15.321.586.768| 18.612.332.695
1.021.159.972| 3.436.393.053| 24.258.431.926| 40.403.251.992| 69.119.236.942

El Grupo espera cumplir sus obligaciones mediante el flujo de caja proveniente de sus actividades operativas y del
cobro de sus activos financieros.

NOTA 10 - COMPROMISOS ASUMIDOS Y GARANTIAS OTORGADAS
10.1 Compromisos asumidos

En consonancia con los lineamientos de politica energética del Poder Ejecutivo y de lo dispuesto en el Decreto N°
77/006 del 13 de marzo de 2006, que apoyan la promocion del empleo de fuentes de generacion a partir de recursos
renovables, UTE ha celebrado distintos contratos de compraventa de energia eléctrica con proveedores instalados
en el territorio nacional, que introduzcan dicha energia utilizando como fuente primaria, energia edlica, biomasa,
fotovoltaica o pequenas centrales hidraulicas. Son contratos que varian entre 4 y 30 anos, en los que UTE se
compromete a adquirir en exclusividad la energia generada por dichas centrales. Los precios estan expresados en
délares estadounidenses, ajustables mediante una formula paramétrica. Los costos de conexidn de las centrales
generadoras alared de UTE serdn de cargo de las mismas, asi como las obras de ampliacién de dicha red. Al cierre
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 el monto total de estos contratos asciende aproximadamente a
U$S 3.543 millones.

El monto adjudicado a cada uno de los proveedores corresponde a una estimacion realizada en funcién de la
potencia y el plazo de contrato indicado en la oferta, por consiguiente, en caso de no ser utilizado en su totalidad,
no generara ningln derecho a favor del proveedor.

A continuacioén, se detallan los importes de los compromisos asumidos por fuente de generacion:

Importe en U$S Importeen $
Biomasa 454945119 20.333.772.112
Edlica (*) 2.483.355.442 110.993.571.466
Fotovoltaica (*) 604.339.110 27.010.936.535
3.542.639.671 158.338.280.112

De acuerdo con los contratos firmados, se realizé una estimacién de los pagos a efectuar, a partir del préximo
ejercicio, determinandose los siguientes periodos y montos:

Importe en U$S
2022 2023-2026 2027-2031 2032-2036 | 2037-2041 | 2042-2046 2047 Total
Biomasa 271.929.741 105.358.912 77.656.467 - - - - 454945119
Edlica (*) 181.331.054 718.557.809 889.739.251| 658.786.251 34.941.076 -|  2.483.355.442

Fotovoltaica (*) 24.212.545 96.850.180 121.062.725| 121.062.725| 121.062.725| 106.308.346| 13.779.864 604.339.110
477.473.340) 920.766.901| 1.088.458.443| 779.848.976| 156.003.801| 106.308.346 13.779.864| 3.542.639.671

(*) Entre los pagos a efectuar por compra de energia de fuente edlica y fotovoltaica también se incluyen los correspondientes a los contratos de
compraventa de energia eléctrica que han sido reconocidos como acuerdos de concesién de servicios, tal como se detalla en la Nota 5.10.

10.2 - Garantias otorgadas

10.2.1 - Garantias en relacién a AREAFLIN S.A.

El 15 de marzo de 2017 AREAFLIN S.A. firmé un contrato de financiamiento de largo plazo con el Banco
Interamericano de Desarrollo actuando como agente de la Corporacion Interamericana de Inversiones (“Cll") y
del “China Co-financing fund for Latin America and the Caribbean” (“Fondo Chino”) por un monto original total de
U$S 119.817.463, con las siguientes condiciones:

Financiador Importe (U$S) Tasa Vencimiento
Cli 49.367.226|Fija Pagos semestrales, ultimo 15/11/2034
Cll 19.197.846|Libor+ spread Pagos semestrales, ultimo 15/11/2034
Cll 16.969.855|Libor + spread Pagos semestrales, ultimo 15/11/2032
Fondo Chino 24.683.613|Fija Pagos semestrales, ultimo 15/11/2034
Fondo Chino 9.598.923|Libor + spread Pagos semestrales, ultimo 15/11/2034
119.817.463

Las garantias asociadas a los préstamos firmados el 15 de marzo de 2017 son las siguientes:

* Prenda sobre los aerogeneradores, cuentas bancarias y acciones en poder de UTE.

* En caso de incumplimiento de la Sociedad con el financiador por falta de fondos, UTE se compromete a fondear
las cuentas del proyecto para cumplir con las obligaciones que se tengan con éste, subrogando a AREAFLIN S.A.
en sus obligaciones.

Al 31 de diciembre de 2021 AREAFLIN ha recibido desembolsos asociados con el préstamo mencionado
por U$S 119.817.463 y realizé el pago de las diez primeras cuotas de amortizacién de capital, asi como una
amortizacion anticipada por U$S 10.000.000 (efectuada el 15/11/2021).

A su vez, UTE es garante subsidiario por las obligaciones de arrendamiento que incumpla AREAFLIN S.A.




10.2.2 - Garantias en relacién al Fideicomiso Financiero PAMPA

UTE ha otorgado a favor de los titulares de los Certificados de participacion serie A, la opcidén irrevocable de vender
dichos certificados al Ente por un precio tal que, al considerar el precio de la suscripcidn inicial, las distribuciones
efectuadas por el fideicomiso hasta la fecha de ejercicio que aplique, resulten en una tasa de retorno lineal del
4 % anual.

NOTA 11 - CONTRATOS PARA SUMINISTRO Y TRANSPORTE DE GAS

UTE tuvo un rol viabilizador para la efectiva concrecidn de un primer gasoducto entre Argentina y Uruguay.
Convocado en el ano 2000 por la licitacién para la construccién, operaciéon y mantenimiento del Gasoducto Cruz
del Sur, UTE desarrollé en paralelo, entre otras acciones, un compromiso para la adquisicién de gas natural
proveniente de la Republica Argentina, que tuvo en esa oportunidad la caracteristica de firme, bajo la modalidad
de “take or pay” y que posibilitéd concretar el inicio de obras por la empresa adjudicataria del gasoducto.

UTE también mantiene la contratacion de transporte de gas en el gasoducto citado, actualizando a lo largo del
tiempo las modalidades de uso del mismo, tanto en lo que fuera inicialmente la contratacion firme como cargador
fundacional, asi como en modalidades de transporte interrumpible mas recientes.

Especialmente en los ultimos anos, ha sido notorio el cambio en la matriz de generacién del sector eléctrico
uruguayo, destacandose la muy importante incorporacién de energia edlica (similar potencia instalada que la de
las centrales hidroeléctricas del Rio Negro), pero también siendo notorios los proyectos de biomasa y de solar
fotovoltaica. Ello ha determinado que el uso térmico sea principalmente de respaldo a la variabilidad de las fuentes
renovables disponibles y esto se traduce al tipo de suministro y transporte de gas asociado. En caso de reduccién
de hidraulicidad, tiende a aumentar el complemento requerido de fuentes convencionales.

En la medida que el gas natural es una buena alternativa de alimentacidn competitiva y de mejora ambiental a las
centrales térmicas de respaldo en Uruguay, UTE actualizé su contrataciéon de acceso a gas natural, realizando en
2021 dos contratos con proveedores desde Argentina, con volimenes asociados a las capacidades de transporte y
a los consumos de unidades como por ejemplo la central de Ciclo Combinado de 540 MW.

La contratacién es de suministro interrumpible e incluye mecanismos de nominacién operativa semanal y diaria.
Como complemento al contrato de suministro mencionado, se desarrollaron sobre el final de 2021 las instancias
de autorizacién de exportacion por parte de las autoridades de Argentina. Una vez cumplidas esas aprobaciones
formales, queddé habilitado el despacho de dichos suministros. Teniendo en cuenta que la vigencia de dicha
contratacién es de 1 afo, se espera sobre ese plazo realizar un procedimiento de convocatoria y contratacion, a
efectos de mantener esa posibilidad de alimentacidn al respaldo térmico instalado en Uruguay. En forma acorde,
se cuenta también con acuerdo de disponibilidad de transporte de gas natural en Uruguay, a través del Gasoducto
Cruz del Sur.

NOTA 12 - PARTES VINCULADAS

12.1 - Saldos
Los saldos con partes vinculadas son los siguientes:

12.2 - Transacciones

Las transacciones con partes vinculadas, que incluyen el Impuesto al valor agregado cuando corresponde, son las

siguientes:
Asociadas y Negocios Entidades controladas por el Entidades vinculadas al
Concepto conjuntos Estado (Gobierno Central y Estado (Comision Técnica
P Entes) Mixta de Salto Grande)
2021 2020 2021 2020 2021 2020

Venta de energia 348.257 421.353 6.305.600.720 5.837.503.794 - -
Ingresos ajenos a la explotacion - - 239.869.889 231.626.076 19.577 -
Ingresos por servicios de CONEX 28.229.037 23.195.241 111.035.120 250.503.624 - -
Compra de energia 659.715.261 648.634.189 - - 728.622.591| 618.945.447
Compra de bienesy contratacion ; _| 25646839.658)  6164705710)  100.063919 116.801
de servicios

EEtFIbUCIon de utilidades ROUAR 43.418188 140109.239 ) ) ) )
Rescate de Capital ROUAR SA 42.596.000 - - - - -
:istenua financiera Gas Sayago _ 127873566 _ ) _ )
Ir.1tere1_;es y otros resultados ) ) 50.811.249 54.502.830 ) )
financieros

Intereses ganados - - 53.079.204 84.475.380 - -
Uso de’l !:ondo de Estabilizacién 2467689298| 2622846146 ) ) _ )
Energética

Versién de resultados - - 7.744.730.362 5.841.794.240 - -

Asociadas y Negocios Entidades controladas por el Entidades vinculadas al
Concento conjuntos Estado (Gobierno Central y Estado (Comision Técnica
P Entes) Mixta de Salto Grande)
2021 2020 2021 2020 2021 2020
Titulos de deuda - - 3.492.954.744 700.047.358 - -
Créditos - - 555.500.715 590.167.811 - -
Anticipos - - 345.853.338 - - -
Asistencia Financiera Gas
Sayago S.A. - 127.873.566 - - - -
Créditos CONEX 1.053.098 39.728.099 35.791.408 65.578.461 - -
Otros créditos - - 41.565.156 70.166.884 - -
Créditos con bancos - -1 10.605.415.686 5.805.159.737 - -
Cambio comprado a futuro - - (425.991.575) (271.543.051) - -
Garantia por cambio - | 1546.670.475|  1.524.240.000 - -
comprado a futuro
Prestamosy pasivo por - - 1.295.260.395|  1.447.178.529 - -
arrendamiento
Credlt.o_ por_ E.ISO del Ff)r.wdo de ) 418.105.764 ) ) ) )
Estabilizacion Energética
Version a pagar por aporte al
- - - 260.191.24 - -
Fdo.Estab.Energética 60 0
Versid R
ersion a pagar a Rentas ) | 5.000000.000 i ) i
Generales
Acreedores comerciales 41.876.896 48.463.078 707.998.087 986.045.290 23.424.733| 30.243.376
Acreedores por garantias
o 12.016 - - - - -
recibidas

Las retribuciones al Directorio ascendieron a $ 14.120.787 en el ejercicio 2021, incluyéndose $ 449.799 por
concepto de subsidio a ex directores. En el ejercicio anterior las retribuciones ascendieron a $ 15.035.501,
incluyéndose $ 1.691.623 por concepto de subsidio a ex directores y $ 854.255 por liquidaciones por egreso de
ex directores.

NOTA 13 - INFORMACION POR SEGMENTOS DE OPERACION

Segun la Norma Internacional de Informacién Financiera N° 8, un segmento de operacion es un componente de una
entidad:

a) que desarrolla actividades de negocios de las que puede obtener ingresos e incurrir en gastos (incluidos los
ingresos y los gastos por transacciones con otros componentes de la misma entidad),

b) cuyos resultados de operacion son revisados de forma regular por la maxima autoridad en la toma de decisiones de
operacion de la entidad, para decidir sobre los recursos que deben asignarse al segmento y evaluar su rendimiento y

c) en relacidn con el cual se dispone de informacién financiera diferenciada.

Enparticular,elGrupo mantiene una actividad integrada verticalmente desde lageneracidn hastalacomercializacién
de energia eléctrica, no encontrandose disponible informacion financiera diferenciada de los ingresos atribuibles
a cada segmento, tal como lo requiere la norma, motivo por el cual, todo el ingreso por venta de energia eléctrica
se expone dentro del segmento “Comercial”.

Los activos, pasivos y resultados de los segmentos incluyen los saldos y transacciones directamente atribuibles
a éstos, asi como aquéllos que pueden ser distribuidos sobre una base razonable. Los saldos y transacciones no
distribuidos comprenden principalmente los activos distintos a la propiedad, planta y equipo (de los cuales si se
dispone de informacion financiera diferenciada), todos los pasivos y los resultados asociados, que no pueden ser
directamente atribuibles a los segmentos.




(Cifras expresadas en miles de pesos uruguayos)

2021
.. . e, . Servicios
Generacion | Trasmision | Distribucion | Comercial de consul- | Otros (5) Total
(1) (2) (3) (4) e

Ingresos 81.203.230 206.790| 6.119.370 87.529.390
Costo de ventas (37.101.656) (3.224.842) (6.143.330) (157.068) (747.901)| (47.374.797)
Gastos de adm. y ventas (5.137.848) (7.733.972)| (12.871.820)
Resultados financieros (4.699.110)
Otros gastos (4.792.713)
Impuesto a la renta (99.011)

17.691.939
Total de activo 95.489.431 37.107.987 50.470.222 6.423.353 95.982| 88.928.533| 278.515.508
Total de pasivo 141.934.480
Incorporaciones de pro-
piedad, planta y equipo 161.022 1.044.647 4.175.490 720.244 1.401.183 7.502.586
en servicio

2020
.. . . . . Servicios
Generacion | Trasmisiéon | Distribucion | Comercial de consul- | Otros (5) Total
(1 (2) (3) (4) toria

Ingresos 57.361.450 206.707| 5.118.566| 62.686.724
Costo de ventas (29.355.432) (3.177.708) (6.170.170) (181.743)| (626.073)| (39.511.125)
Gastos de adm. y ventas (5.217.069) (6.817.237)| (12.034.305)
Resultados financieros (6.855.164)
Otros gastos (5.759.732)
Impuesto a la renta 4.843.692

3.370.089
Total de activo 100.182.134 36.427.333 47.644111 5.097.960 69.758| 75.447.480| 264.868.777
Total de pasivo 138.107.280
Incorporaciones de pro-
piedad, planta y equipo 106.015 1.446.534 2.934.404 492.450 1.749.452 6.728.854
en servicio

(1) Los gastos de generacion incluyen miles de $ 17.397.133 (miles de $ 19.390.905 en 2020) por concepto de compra de energia. Adicionalmente, incluyen
miles de $ 3.260.766 (miles de $ 3.262.989 en 2020) por concepto de depreciaciones de propiedad, planta y equipo, y miles de $ 230.871 (miles de
$209.637 en 2020) por concepto de depreciacion de activos por derecho de uso directamente atribuibles al segmento.

(2) Los gastos de trasmision eléctrica incluyen miles de $ 1.520.412 (miles de $ 1.532.273 en 2020) por concepto de depreciaciones de propiedad, planta
y equipo, y miles de $ 233.438 (miles de $ 220.553 en 2020) por concepto de depreciacién de activos por derecho de uso directamente atribuibles al
segmento.

(3) Los gastos de distribucién eléctrica incluyen miles de $ 1.853.917 (miles de $ 1.895.667 en 2020) por concepto de depreciaciones de propiedad, planta
y equipo, y miles de $ 116.802 (miles de $ 103.850 en 2020) por concepto de depreciacién de activos por derecho de uso directamente atribuibles al
segmento.

(4) Los gastos de comercial incluyen miles de $ 306.920 (miles de $ 309.374 en 2020) por concepto de depreciaciones de propiedad, planta y equipo, y
miles de $ 71.748 (miles de$ 65.898 en 2020) por concepto de depreciacién de activos por derecho de uso directamente atribuibles al segmento.

(5) Ingresos, gastos y activos sin una asignacion diferenciada dentro de los sistemas de informacion disponibles. Dentro de los costos de ventas se
incluyen los correspondientes al Despacho Nacional de Cargas. Se incluyen miles de $ 47.670 (miles de $ 46.316 en 2020) por concepto de depreciacién
de activos por derecho de uso directamente atribuibles al segmento.

NOTA 14 - INFORMACION EXIGIDA POR LEY N° 19.889 ART. 289

Literal A - Numero de funcionarios, detallando el tipo de vinculo funcional, sean funcionarios publicos
presupuestados, funcionarios contratados, pasantes, becarios o cualquier otro vinculo de la naturaleza que se
trate, incluyendo la variacién de los ultimos cinco ejercicios

Ejercicio Funcionarios Becarios Pasantes
2017 6.662 166 7
2018 6.610 163 -
2019 6.536 164 10
2020 6.178 235 10
2021 6.041 145 14

Literal B - Convenios colectivos vigentes con los funcionarios o trabajadores y detalle de beneficios adicionales
Ademds de los beneficios generales, los funcionarios de UTE perciben los siguientes beneficios:

*Prestacion 200 kW : corresponde a una bonificacién en el consumo de energia eléctrica de hasta 200 kW a los
funcionarios que tengan como minimo un ano de antigliedad en el Ente.

» Reintegro CEIP: partida que tiene por objeto contribuir a solventar los gastos de atencidon en centros de
educacion inicial al que asisten los menores (de hasta tres afios de edad inclusive) a cargo de funcionarios que
cuenten con una antigiedad mayor a un ano en la Administracién. El monto de la partida se ha definido como
maximo en 1,5 BPC mensuales por cada menor beneficiario. Por Resolucion de Directorio R20.-1266 del 20/08/20
se extendié el pago del reintegro hasta los cinco anos de edad inclusive, para los hijos de funcionarios, que
presenten discapacidad intelectual, fisica, sensorial y psicosocial que interfiera con el proceso de aprendizaje
en etapa preescolar.

* Prestacién por alimentacidn: corresponde a una prestacion mensual por alimentacion que se abona a todos
los funcionarios. Durante el ejercicio 2021 ascendié a $ 14.016.

* Becas para hijos de funcionarios: consiste en una partida mensual por concepto de becas con destino a hijos
menores de 25 anos, a cargo de funcionarios, que estudien a una distancia superior a 50 Km del domicilio de éste,
en Universidad de la Republica, en los Centros de Educacién Técnico Profesional en su nivel Terciario, Institutos
de Formacion Docente, Magisterio u otro de naturaleza publica y nivel universitario, terciario o secundario y no
dispongan de medios econdmicos que les permitan iniciar o continuar los estudios mencionados. Se establecen
como requisitos excluyentes, que no exista en la localidad del domicilio del funcionario, ningin centro de
estudios de caracteristicas similares y que el beneficiario no sea funcionario de UTE o titular de otra beca de
estudio de trabajo. El monto abonado por este concepto no puede exceder de 150 partidas de alimentacién ($
2.102.400 en total en el ejercicio 2021) dividido entre la cantidad de hijos de funcionarios a los que se les otorgue
dicha beca, con un monto maximo de una partida de alimentacién ($ 14.016 en 2021) por hijo beneficiario.

* Premio por antigiliedad: corresponde a una estadia en el Parque de Vacaciones de UTE-ANTEL y gastos de
traslado, de acuerdo a los anos trabajados en UTE que registre el funcionario.

Literal C - Ingresos, desagregados por division o grupo de servicios y de bienes de la actividad de la entidad,
asi como los retornos obtenidos sobre el capital invertido

i) Ingresos desagregados segun actividad de la empresa para el ejercicio 2021 en pesos

Ingresos operativos 82.228.297.417
Venta de energia eléctrica
Bonificaciones

Servicios de consultoria
Otros ingresos operativos
Ingresos varios

Total de ingresos

84.703.035.752
(3.499.805.451)
206.446.230
818.620.886

5.301.092.897
87.529.390.314

i) Retorno obtenido en el ejercicio 2021 sobre el capital invertido

17.262.272.412
126.426.977.149
13,65%

Resultado atribuible a la controladora
Patrimonio promedio atribuible a la controladora
Retorno obtenido




Literal D - Informe referente a utilidades y costos desagregados para el ejercicio 2020 expresado en pesos

uruguayos

Costos de ventas

47.374.797.299

Generacién

16.194.250.917

Trasmision

1.733.667.023

Distribucién

5.057.219.659

Despacho Nacional de Cargas

183.972.164

Consultoria externa

157.068.456

Compra de energia

17.397.133.186

Amortizacién

7.661.855.426

Trabajos para inversiones en curso

(1.010.369.531)

Gastos de administracion y ventas

12.871.820.030

Comerciales

5.328.384.751

Administracién de operacién y mantenimiento

1.834.080.434

Servicios administrativos de apoyo

5.773.131.415

Trabajos para inversiones en curso

(63.776.570)

Gastos varios

4.792.713.374

Resultados financieros

4.699.109.676

Impuesto a la Renta 99.011.406
Total de gastos 69.837.451.785
Resultado del ejercicio 17.691.938.530
Resultado atribuible a la controladora 17.262.272.412
Resultado atribuible aparticipaciones no controladoras 429.666.117

Resultado del ejercicio

17.691.938.530

Literal E - Informacion respecto de los tributos abonados en el ejercicio 2021 expresado en pesos uruguayos

IVA

2.536.840.019

IMPUESTO A LA RENTA

- Crédito 2020

(315.152.564)

- Anticipos

312.586.157

IMPUESTO AL PATRIMONIO

- Anticipos

1.405.279.238

- Crédito 2020

(123.964.589)

ICOSA \ 62.570
RETENCIONES 4.117.865.080
-Impuesto al Patrimonio 863.493
- IVA e IRNR empresas del exterior 48.543.320
- IVA Dec. 528/003 3.931.401.196
- IRPF trabajadores independientes 3.837.477
- IRPF arrendamientos 1.998.683
- IRPF microgeneradores 1.657.732
- IRPF obligaciones negociables 10.818
- 90% IVA servicios de salud 2.793.232
- IASS 229.698
- IVA e IRAE empresas de Seguridad, Vigilancia y Limpieza 126.529.431
Tasa Tribunal de Cuentas \ \ 16.054.691
Aporte al Fideicomiso Uruguayo de Ahorra y Eficiencia Energética (FUDAEE) 74.391.034
Tasa control marco regulatorio de energia y agua (URSEA) 122.004.748
Retenciones URSEA (Decreto 134/017) 33.986.969
Tasa despacho de cargas (ADME) 88.817.538

Crédito fiscal aplicaciéon Ley 19.210 - Inclusidn financiera

(266.381.905)

Total

8.002.388.987

Literal F - Transferencias a Rentas Generales
El pago de versidn de resultados realizado en el presente ejercicio ascendié a $ 3.004.921.602 (ver Nota 5.15).
Literal G - Remuneracidn de los directores y gerentes de la entidad

Las remuneraciones nominales mensuales a directores y gerentes de UTE durante el ejercicio 2021 se detallan
a continuacién:

Cargo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 4 Nivel 5
Presidente Directorio (*) 188.005
Otros Direc tores (*) 154.231
Gerente Grado 1 356.765
Gerente Grado 2 321.595 350.444
Gerente Grado 3 271.002
Gerente Grado 4 172.692 194.873 216.784 245.586 260.607

(*) Incluye gastos de representacion a presidencia de directorio por $ 53.192y $ 37.003 al resto de directores.

El Directorio de Areaflin S.A. esta integrado por tres miembros, dos de los cuales son designados por UTE y
no perciben remuneracién, mientras que el director independiente representante de los accionistas titulares
de las acciones preferidas clase B, percibié por parte de Areaflin S.A. durante el ejercicio 2021 un total de
U$S 16.961 (equivalente a $ 738.707).

NOTA 15 - PROYECTO DE REGASIFICACION DE GNL

A fines del ano 2019 se iniciaron las acciones para el cierre y liquidacién de Gas Sayago S.A., tareas que a la
fecha de emisién de los presentes estados financieros se contindan realizando.

Al 31 de diciembre de 2021 existen situaciones litigiosas y procesos judiciales iniciados contra Gas Sayago,
cuyos montos reclamados totalizan U$S 91.345.318 y $ 54.208.972 (mas los eventuales intereses y/o dafios y
perjuicios que puedan corresponder), varios de los cuales son de inicio reciente, lo que genera incertidumbre
respecto a su dilucidacién en el resultado final para dicha empresa.

NOTA 16 - ARRENDAMIENTOS

Talcomo seindicaen Nota 4.22, aliniciode un contrato de arrendamiento, el Grupo en su calidad de arrendatario,
reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento. Posteriormente, reconoce el gasto por
intereses sobre el pasivo financiero, asi como el gasto por depreciacién del activo por derecho de uso.

16.1 - Activo por derecho de uso
A continuacién, se expone el detalle de los activos por derechos de uso, incluyéndose los saldos iniciales, las

incorporaciones y ajustes del ejercicio, los cargos por depreciacion (amortizaciones) y los saldos finales segun la
clase de activo:




16.2 - Pasivo por arrendamiento y gasto por intereses

Durante el presente ejercicio se efectuaron pagos de cuotas de arrendamiento por un total equivalente a
$1.805.399.884 ($ 1.613.235.305 en 2020), de acuerdo al siguiente detalle:

Arrendamiento 2021 2020

Instalaciones de Trasmisién en Brasil (ELETROBRAS) 307.369.508 264.770.602
Parque Edlico Palomas 707.979.5637 608.885.433
Linea Tacuarembé-Melo 387.254.390 364.908.153
Medidores Inteligentes 109.862.717 88.976.339
Inmuebles 50.519.541 43.381.334
Vehiculos 219.121.442 220.780.843
Otros 23.292.748 21.532.601

1.805.399.884 1.613.235.305

A continuacién, se presenta un resumen de las cuotas pendientes de pago por arrendamientos, y su
correspondiente valor presente al 31 de diciembre de 2021:

Plazo

Valor nominalen $

Valor presente en $

Hasta un ano

2.292.662.563

2.166.743.544

Entre unoy cinco anos 7.168.789.333 5.283.442.117
Mas de cinco afos 15.544.520.587 6.067.511.604
25.005.972.483 13.517.697.266

El gasto por intereses de los pasivos por arrendamiento en el presente ejercicio, asciende a $ 1.245.984.851
($ 1.229.992.643 en 2020). El detalle de dichos gastos, segln la clase de activos arrendados, se detalla a
continuacion:

Arrendamiento 2021 2020

Instalaciones de Trasmisién en Brasil (ELETROBRAS) 235.149.451 237.461.499
Parque Edlico Palomas 602.176.313 568.926.055
Linea Tacuarembé-Melo 284.032.801 296.886.014
Medidores Inteligentes 76.188.757 76.177.612
Data Center (ANTEL) 19.230.244 19.981.786
Inmuebles 22.159.498 17.818.520
Vehiculos 5.881.504 11.211.581
Otros 1.166.282 1.529.576

1.245.984.851 1.229.992.643

oo ! © [N o ~ o N (O I < | o — || © — ™ o [
R s g B N 5 < O ol = | g Y |@ « N S D |
© . O ) - ® = = ) || o ) ™ N
<& ™ | & © = < | w o | o o g < o o 3 o
— I o o |1n o ~ = O | — NN o = |3 © ™ o~ |In
3 | @ I I s T DI I i i I = I S T I @ © | ==
° w|o g |m 5 =) « o |~ o o & 5 o g @ IN = N e
[ ol o~ O~ N = o 3~ ] Ql © o I~ o~ = ™ |0
| o in 2 = M = N = & o o 0 @
= o7 N O o : . - &
— \ -
- - - ~ -
ol 1 1 o] ™ © [ = |on —| o~ [ =Y © o ™ [
o b o ~ © [0 | o~ I N ™ o |3
S S| « < © = | oy C] o @ © N
Ne) o — ™ g |= ©| o~ O o o -
(7] g — ™ o (] ol ™ — o -
o < I o = 3|2 2 9| @© 3 o @ | = |2
- ; IS < 3 | oo = |~ 3 ™ o o |10
o N g N — 3 ~N o S| ~ § - — N
39 R bR B - NEA - = | o | b %
a =N © 0 o N o 3 O ~ = = ~ 0 |3
oo o o (=) y | BN | — o > 1) o~ N
] ®|S QS 9 S Q= El N @ 3 — o |=
L 01 N S = < (@ L | o “ ~ o |
= N — . o o~ < | -~ o~ ™ o~ ~ 5 | N
) 0| I & | = b = 2 o o 3¢ |d
> NN ~ ™ — & N > ~ s - — & |-
NI © [1b| ® ™ o = ™ < 5 [ = [0 o © < ® o~
w 0| o~ o~ (10| WO o o~ ™ (N " o 3 e 0 [so] o~ < n o
[} M| ~ e e ~ ~ N | ) N v M| o o0 = o ™
9 - - ] @ _ puk 2 ) 2 |G
a 53 o 3 X N T = z a S| = |o S o o N S
9 0o N | o oy 5 | 2 e o IR= L v = o S | N N
| o8 < || & © - S o 5 Lo ] I ™ 3 >
E 0 NSRS ™ c |® E Q8 w |3 ™ @ %8
= ~o ) 0 S — 0 Lo
B~ ! 1 1 ~ 1 OET:) o~ [ 1 ~ 1 1 - 0
' = o~ o o = o |N ' = o~ N o o N
) e e < < e e ] Q ] < S |e
- o o o~ o~ © | - o o o~ o |
§< |8 ® s s = 5< B = S | 8|3
] - |3 I}
83 . ! ~ 3 : o= : 3 < 4 >
_SE E I ~ 3 I; EE E NS ~N ﬁg
0 ~ ™ 1] ~
o ao
N ! -_— 1 1 1 1 1 1 1 Q o~ 1 -_ 1 N 1 1 1 N
m 3;8 > -] ~ Q ™ ™
o — ) Ne} (7] [ [Te] ~q ~°-
2 e8| o 0o | om @ ; o' os
] o+ |0 - iy @ ) )
5 g22 |3 5523 |8 = =
(=2] c= (O : - O . > >
o | 2= 2 2 | Be |0 5 ® o
i o8 : N
P e sl 'Y 8 Tlegg ¢
0 = o ¥ | © I Y ~ o N N
0 0
[} oS 0 o - o |10 —| O [e°] n o~ [e*] &~
5 8 5% & 3§ © | S s 2 8 |5lw| o S 2| @ |3
S 8 (38l 2 ® 5 S < |0 ) s & o | o ~N Py ~ 3 =
5 | ® |2a % o © | @© 60 | o 8 = | 5 = o2 e
- o 5| ™ N 0 o - - B ! 2 ) h] ) | @
g I o ™ ) ° = 1 8 |5 | & 0 < o |
ic ™ N = O N o N ™~ ™ o
' N - -
NE=RE= ' [ ' o )
‘0 o3| oy ® o 3¢} g |2 g o o | < o 0 0 >
i TS Nl © | W o |0 ‘9 0| @ | o o o | 9 |x
© £ o NIES] N © < n |© a ™| = o~ = © © ¢
2939 5|~ N < o o0 9 B Eo [V X | P N o o ™
382 |2|Q s 52 < |9 8og oS 2 B N S e
™ ™ = ; =) ~ 2
3 N~ - = 8 o~ Om= Sl ™ «© - o~ = &
(%] ~ . M s o o~ o
P G0 o~ o N e 3 ©
= < = o ~
2 38 @ gl8] [2E
—~ || © [ ' [ o~ o [T
8 ; N|— ™ o oy © |3 o < il ?v,) o ~N & o
= 0 ol|w o Lo ® O ] : r ) o~ [=°] - oy, ™
wgg B 8 S | o 28 =S8 I8 S 2| 2| dE
)| ) { ~N 3 o © o~ o =
gow oy o 0 = ~N o weg 9w 10 oy © | o |=»
— o 1 = - | o o | b~ 3 © 0 o O
el v © ° | - © o 3sz I © i & =] g8
T O |™ ™ ) bl W] : L .
o E © (¥} o ™ ~N
< a =
732 | 83|55 g¢E =
w Ec o - ol o [ Y ~ ™ (™
26 2 oo = o | 1B < (N weE & o o o o ~ | 0 |
gm-.'T;n: =S = < o - |1 090 g I O ] oy oy o ™
o= © N = c'n= NI ~ ™ o o o
SESD &2 ] 33 S % | s2@E X I N < © | 8
T Vmy 98 ™ o o ol |m GEPS N ™ =) = ~ o |e=
- © ol - b= 0 |10 T 0= ol ~ 3 0~ ™ 5 |~
sk 8° S 518 2ESE S5 g % 2 8%
o o Ge N oF &w o =] ® = | g |9
=< 2 cg o |© ™ ~N
=
=
8 N I S
. . ©
I c |~ N c < = o~ c 8 N c |3 8
! —~ O |a - ) : - ) : - )
—s N P— - . H — — -
o ﬁ H o= & o | ™ o o o S 5 E o
2 o] g§5|8 2 5| % |2 e a 5|2 = 518 S
o ™ 2 > | © 0 > T = o & 2 5 | w© 0 > |8 |z
[x) — (= [} c £ (] [ 7] c — - ] c [y}
= o o & |®m E c S —_ Q = S & |®m E c s | £ =
S ol O |g 3 ) o o |® c ol O |o 3 o o | ©
o o O | o S e g ° ) o © N - 3] ‘s o o O o
S 92 o |3 © © o kT (X} =] > 2 o 3 © © o | @ N =
s w = okl N N a Ny c n = o |= N N o |N |9
a S 0 o = = o = o L8 o |8 = = o |= Y€
||+ © ford S [ [ - 3 [ o 0w |~ ®© — [ [ [ - [ o
olml v T © |O © o 3] o | o ol © | v g 3] o © =] o |© T o
=B 5 0 QO |= E E ) E - = B 5 O — E E o EM—-
== o 2 |\w® > © o £ |20 L |® 2L |’
>\ << X W > < < 7] < | > > < < W (> < < w < m>

16.3 - Detalle de arrendamientos
A continuacidn, se presenta una descripcion de los acuerdos de arrendamiento y sus correspondientes valores:

a) Instalaciones de Trasmisién en Brasil

Con fecha 16 de marzo del 2010 se suscribié el contrato con la empresa Centrais Eletricas Brasileiras
(ELETROBRAS), para la implantacidn de las obras en Brasil necesarias para la interconexion con la Republica
Oriental del Uruguay. De acuerdo a dicho contrato, UTE adquiere los derechos de uso exclusivo de las
instalaciones de trasmisidn construidas a tales efectos, mediante el pago de un canon de inversion, a partir
del momento en que las instalaciones se encontraran en condiciones de ser energizadas para la operacién
comercial. Dicha condicién fue cumplida el 03/06/2016.

El plazo del contrato es de 30 anos prorrogables, abondndose durante 15 anos el canon de inversién en
cuotas mensuales de R$ 2.244.124 reajustados anualmente, desde la firma del contrato, de acuerdo con el
Indice Nacional de Precios a los Grandes Consumidores, calculado por el Instituto Brasilefo de Geografia y
Estadistica. El valor del canon ajustado al 31/12/2021 asciende a R$ 4.118.068.

Por la actualizacién de las cuotas segun el indice de precios mencionado, en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2021, se reconocié un alta en el activo por derecho de uso por $ 125.139.879 ($ 107.324.900 en
ejercicio 2020).

Al 31 de diciembre de 2021 el importe de las cuotas pendientes de pago por el arrendamiento asciende a un
total de R$ 471.690.733, equivalente a $ 3.779.360.425.




A continuacion, se presenta el detalle del pasivo por arrendamiento y su correspondiente valor presente:

Plazo Valor nominal Valor presente
Importe en R$ Equivalenteen $ Importe en R$ Equivalente en $
Hasta un ano 55.765.879 446.816.824 53.411.395 427.951.827
Entre uno y cinco anos 197.667.257 1.583.783.098 150.810.349 1.208.348.234
Més de cinco anos 218.257.597 1.748.760.504 113.794.019 911.759.725
471.690.733 3.779.360.425 318.015.763 2.548.059.787

A continuacidn, se presenta el detalle del pasivo por arrendamiento y su correspondiente valor presente:

Plazo Valor nominal Valor presente
Importe en U$S Equivalente en $ Importe en U$S Equivalenteen $
Hasta un ano 10.852.222 485.040.061 10.371.804 463.567.800
Entre uno y cinco anos 37.220.811 1.663.584.142 28.735.290 1.284.323.801
Més de cinco anos 101.716.872 4.546.235.589 39.996.241 1.787.631.973
149.789.905 6.694.859.793 79.103.335 3.535.523.575

b) Parque eélico Palomas

El 15 de junio de 2015 se suscribié un contrato con la empresa NICEFIELD S.A. para suministrar a UTE
mediante la modalidad de arrendamiento, una central de generacién edlica de 70 MW, en el campo “Palomas”
(Departamento de Salto), por el periodo de 20 afos (vida util estimada de la central), con opcién de compra a
ejercerse por UTE un mes antes de completarse el mismo. La opciéon de compra corresponde al valor de la
cuota mensual incrementada en un 40%.

El plazo del arrendamiento se computa a partir de la firma del Acta de puesta en operacion industrial de la
Central, lo cual ocurrié en el mes de mayo/2017.

La cuota mensual fue fijada inicialmente en U$S 1.240.250, la cual ajustada hasta la fecha de puesta en servicio
industrial del primer bloque de aerogeneradores (marzo/2017) ascendié a U$S 1.266.936. A partir de ese
momento el valor de la cuota se ajusta mensualmente segun indice de precios de Estados Unidos de América
(Consumer Price Index — All Urban Consumers: CPI-U). Al 31/12/2021 el valor ajustado de la cuota mensual
asciende a U$S 1.418.891.

Por la actualizacién de las cuotas segun el indice de precios mencionado, en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2021, se reconocidé un alta en el activo por derecho de uso por $ 347.275.102 ($ 57.555.816 en
ejercicio 2020).

Al 31 de diciembre de 2021 el importe de las cuotas pendientes de pago por el arrendamiento asciende a un
total de U$S 265.400.917, equivalente a $ 11.862.093.997.

A continuacion, se presenta el detalle del pasivo por arrendamiento y su correspondiente valor presente:

d) Medidores Inteligentes

1. Arrendamiento inicial

Con fecha 4 de abril de 2017 se suscribid el contrato con la empresa ISBEL S.A., para la contrataciéon, mediante
la modalidad de arrendamiento, de cien mil Medidores Basicos Inteligentes y el software asociado, trabajando
en una solucion AMI (Advanced Metering Infrastructure).

El plazo de dicho contrato es de 119 meses, contados a partir del 13/07/2018, fecha de finalizacién de la entrega
del material y de la Fase Il de la Puesta en Marcha. Por su parte, UTE deberd comunicar con 12 meses de
antelacion al vencimiento del plazo, si ejerce la opcidén de compra.

A la fecha de firma del contrato, la cuota mensual fue fijada en U$S 100.100, la cual ajustada a la fecha de inicio
del arrendamiento, ascendi6 a U$S 102.723. A partir de ese momento, el valor de la cuota se ajusta en el mes
de enero de cada afo, segun indice de precios de Estados Unidos de América (Consumer Price Index — All Urban
Consumers: CPI-U). Al 31/12/2021 el valor ajustado de la cuota mensual asciende a U$S 108.536.

Por la actualizacién de las cuotas segun el indice de precios mencionado, en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2021, se reconoci6 un alta en el activo por derecho de uso por $ 3.220.430($ 5.518.093 en ejercicio
2020).

Al 31 de diciembre de 2021 el importe de las cuotas pendientes de pago por el arrendamiento asciende a un
total de U$S 8.582.764, equivalente a $ 383.606.637.

A continuacion, se presenta el detalle del pasivo por arrendamiento y su correspondiente valor presente:

Plazo Valor nominal Valor presente
Importe en U$S Equivalente en $ Importe en U$S Equivalente en $
Hasta un ano 19.857.534 887.532.467 18.682.176 834.999.852
Entre unoy cinco anos 68.106.758 3.044.031.567 48.115.948 2.150.542.277
Més de cinco anos 177.436.625 7.930.529.963 57.913.467 2.588.442.410
265.400.917 11.862.093.997 124.711.591 5.573.984.539

Plazo Valor nominal Valor presente
Importe en U$S Equivalente en $ Importe en U$S Equivalenteen $
Hasta un ano 1.419.401 63.440.137 1.303.236 58.248.120
Entre unoy cinco anos 5.209.718 232.848.364 3.123.970 139.625.861
Mas de cinco anos 1.953.644 87.318.136 711.865 31.816.819
8.582.764 383.606.637 5.139.072 229.690.801

c) Linea Tacuarembé-Melo

Confecha 9 dediciembrede 2016 se suscribié contrato conlaempresa DIFEBAL S.A., con el objeto de suministrar
a UTE, mediante la modalidad de arrendamiento, el uso de la Linea aérea que conectard la Conversora de
frecuencia 50/60Hz de Melo con la estacién Tacuarembo 500kV.

El plazo del contrato es de 359 meses, contados a partir de la entrega del acta de habilitacidon, que acredite que
la Linea se encuentra en condiciones de operar. Dicha condicion fue cumplida el 24/10/2019, firmandose el acta
el 15/11/2019.

De acuerdo al contrato, la cuota mensual inicial se establecio en U$S 658.333, ajustandose por indices hasta
la fecha de la firma del acta de habilitacidn. Se acord6 que se pagaran 180 por dicho valor, 179 cuotas por el
20% de la cuota inicial. Luego de la dltima cuota, UTE podra ejercer la opcidon de compra abonando una cuota
adicional correspondiente al valor de la cuota inicial incrementada en un 60%. A la fecha de firma del acta de
habilitacion, el valor de la cuota fue actualizada a U$S 716.319.

A partir de ese momento el valor de la cuota se ajusta mensualmente segun indice de precios de Estados
Unidos de América (Consumer Price Index — All Urban Consumers: CPI-U). Al 31/12/2021 el valor ajustado de la
cuota mensual asciende a U$S 775.434.

Por la actualizacién de las cuotas segun el indice de precios mencionado, en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2021, se reconocié un alta en el activo por derecho de uso por $ 221.480.920 ($ 37.041.330 en
ejercicio 2020).

Al 31 de diciembre de 2021 el importe de las cuotas pendientes de pago por el arrendamiento asciende a un
total de U$S 149.789.905, equivalente a $ 6.694.859.793.

2. Ampliacién de arrendamiento

En el ano 2018, se adjudicé la ampliacion del arrendamiento indicado anteriormente con la empresa ISBEL S.A.,
correspondiente a cien mil Medidores Basicos Inteligentes adicionales.

El plazo de dicho contrato es de 119 meses, contados a partir del 24/07/2019, fecha de finalizacién de la entrega
del material.

La cuota mensual fue fijada en U$S 79.799, la cual se ajusta en el mes de enero de cada afo, segln indice de
precios de Estados Unidos de América (Consumer Price Index — All Urban Consumers: CPI-U). Al 31/12/2021 el
valor ajustado de la cuota mensual asciende a U$S 86.525.

Por la actualizacion de las cuotas segun el indice de precios mencionado, en el periodo finalizado el 31 de
diciembre de 2021, se reconocié un alta en el activo por derecho de uso por $ 2.446.581 ($ 4.240.462 en 2020).

Al 31 de diciembre de 2021 el importe de las cuotas pendientes de pago por el arrendamiento asciende a un
total de U$S 7.880.476, equivalente a $ 352.217.891.

A continuacion, se presenta el detalle del pasivo por arrendamiento y su correspondiente valor presente:

Plazo Valor nominal Valor presente
Importe en U$S Equivalente en $ Importe en U$S Equivalenteen $
Hasta un ano 1.131.547 50.574.477 1.027.126 45.907.405
Entre unoy cinco anos 4.153.188 185.626.716 2.329.576 104.120.384
Mas de cinco anos 2.595.742 116.016.698 751.266 33.577.838
7.880.476 352.217.891 4.107.968 183.605.626




e) Data Center - ANTEL

El 3 de setiembre de 2014 se suscribié un Convenio Marco entre UTE y Administracién Nacional de
Telecomunicaciones (ANTEL), en virtud del cual una vez que ANTEL concluyera la construccion del Data Center
Internacional Ing. José Luis Massera, brindaria el servicio de alojamiento a UTE en una sala de servidores de
uso exclusivo.

Al inicio del ejercicio 2020, UTE habia comenzado a hacer uso del espacio arrendado en el Data Center de
ANTEL. Inicialmente estaba prevista una modalidad de pago variable, por compensacidn, segln el consumo
de energia eléctrica de las salas no afectadas a UTE. Sin embargo, luego de varias instancias de negociacion
entre ambos entes, por Resolucién de Directorio de UTE R20.-1813 se autorizé la suscripcion de una adenda al
Convenio Marco, acordandose el pago por parte de UTE de 240 cuotas mensuales, iguales y consecutivas de Ul
(unidades indexadas) 617.090,15.

Al 31 de diciembre de 2021 el importe de las cuotas pendientes de pago por el arrendamiento asciende a un
total de Ul 145.938.228, equivalente a $ 753.158.005.

A continuacion, se presenta el detalle del pasivo por arrendamiento y su correspondiente valor presente:

A continuacidn, se presenta el detalle del pasivo por arrendamiento y su correspondiente valor presente:

Plazo Valor nominal en $ Valor presente en $
Hasta un ano 16.315.956 16.137.755
Entre unoy cinco anos 18.669.287 17.799.434
Mas de cinco anos 5.271.390 3.870
40.256.633 33.941.059

16.4 - Arrendamientos de corto plazo y bajo valor

Tal como se indica en Nota 4.22, para los arrendamientos a corto plazo y de bajo valor, el Grupo reconoce un
gasto operativo de forma lineal durante el plazo de arrendamiento.

En tal sentido, el gasto reconocido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 por dichos
arrendamientos asciende a un total equivalente a $ 24.861.589, de acuerdo al siguiente detalle:

Plazo Valor nominal Valor presente
Importe en Ul Equivalenteen $ Importe en Ul Equivalente en $
Hasta un afo 20.668.926 106.668.195 20.509.979 105.847.900
Entre uno y cinco anos 29.620.327 152.864.586 26.240.839 135.423.722
M3s de cinco anos 95.648.974 493.625.225 60.934.094 314.468.670
145.938.228 753.158.005 107.684.912 555.740.292

f) Inmuebles

El Grupo ha efectuado diversos contratos de arrendamiento de inmuebles para instalaciéon de centros de

atencidn, depdsitos y parques edlicos.

Al 31 de diciembre de 2021 el importe de las cuotas pendientes de pago por dichos contratos de arrendamiento
asciende a un total equivalente a $ 842.773.413.

A continuacién, se presenta el detalle del pasivo por arrendamiento y su correspondiente valor presente:

Plazo Valor nominal en $ Valor presente en $
Hasta un ano 46.991.669 38.295.578
Entre unoy cinco anos 179.018.664 142.036.182
Mas de cinco anos 616.763.080 399.810.298
842.773.413 580.142.058

Concepto Arrendamiento a corto plazo | Arrendamiento de bajo valor Total
Inmuebles 11.539.619 - 11.539.619
Equipos de oficina 1.073.923 35.643 1.109.566
Software 72.804 - 72.804
Maquinaria 5.059.157 62.202 5.121.359
Otros arrendamientos 5.709.438 1.308.802 7.018.240

23.454.941 1.406.647 24.861.589
NOTA 17 - VALORES RECIBIDOS EN GARANTIA Y OTRAS CUENTAS DE ORDEN
2021 2020
Valores recibidos en garantia 7.911.442.700 10.131.457.788
Cartas de crédito abiertas en M/E 857.365.281 1.192.723.109
Conformes clientes fideicomiso electrificacion rural 132.386.431 124.002.783
8.901.194.412 11.448.183.680

g) Vehiculos

UTE ha efectuado diversos contratos de arrendamiento de vehiculos, principalmente camionetas y camiones, para llevar a
cabo sus actividades operativas.

Al 31 de diciembre de 2021 el importe de las cuotas pendientes de pago por dichos contratos de arrendamiento asciende a
un total equivalente a $ 297.645.678.

A continuacion, se presenta el detalle del pasivo por arrendamiento y su correspondiente valor presente:

Plazo Valor nominal en $ Valor presente en $
Hasta un ano 189.282.816 175.787.306
Entre unoy cinco anos 108.362.863 101.222.221
297.645.678 277.009.528

h) Otros arrendamientos

UTE ha efectuado otros contratos de arrendamiento, entre los cuales se incluye:
« Virtualizacién de storage y de almacenamiento hibrido.
» Espacio en azotea y una sala del Hospital de Clinicas.

Al 31 de diciembre de 2021 el importe de las cuotas pendientes de pago por los contratos mencionados asciende a
un total equivalente a $ 40.256.633.

NOTA 18 - CONTEXTO ACTUAL

El 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud declaré al Coronavirus (COVID-19) como pandemia,
decretandose el 13de marzode 2020 en Uruguay el estado de emergencia nacional sanitaria, con la consiguiente
implementacidon de medidas para preservar la salud de la poblacién.

Las medidas tomadas tanto por Uruguay como a nivel internacional, obviamente han tenido un impacto
notorio en la actividad econdémica. El Grupo estd monitoreando permanentemente la situaciéon generada por la
pandemia, a efectos de detectar posibles deterioros en los activos (en particular cuentas a cobrar), realizando
proyecciones de ingresos y egresos, asi como eventuales necesidades de fondos.

En concordancia con las medidas sociales y econdmicas resueltas por el Poder Ejecutivo, UTE ha adoptado
medidas en su ambito de competencia. En tal sentido, corresponde destacar los principales beneficios que UTE
ha otorgado a sus clientes:

« El pago de las facturas de servicios eléctricos con vencimiento desde el 13/3/20 y hasta el 31/7/20 no han generado multas
ni recargos, salvo para grandes consumidores.

« Financiacidn especial para el sector hotelero, restaurantes, gastronomia y ramas afines, asi como para salones de fiesta,
de hasta el 70% de facturas correspondientes a consumos de abril/20 a marzo/21. EL 9 de setiembre se autorizé que a
las instituciones culturales y salones de fiesta se les otorgue una nueva financiacién de sus deudas hasta en 16 cuotas,
difiriendo el vencimiento de la primera cuota a marzo 2022.

» Exoneracion de cargos fijos y de potencia entre los meses de abril a setiembre/20 a jardines de infantes y otras instituci
nes indicadas por el Ministerio de Educacion y Cultura. Posteriormente se extendid el beneficio a instituciones culturales
hasta mayo/21, bonificando el total de los conceptos mencionados si la potencia contratada es menor a 40 kW y en caso
contrario, en proporcién a los consumos del mismo mes del ano 2019. A partir de abril/21 y hasta diciembre/21 se ha
exonerado el 100% del cargo fijo y potencia contratada.

* Politica comercial diferencial desde abril/20 hasta junio/21 a clientes en condiciones de vulnerabilidad socioeconémica.

» Exoneracion de cargos fijos y de potencia entre los meses de abril y setiembre/20 a las Inmobiliarias que figuren en los
listados remitidos por el Ministerio de Turismo.




« Exoneracidn de cargos fijos y de potencia entre los meses de abril y noviembre/20 a las agencias de viajes que figuren
en los listados remitidos por el Ministerio de Turismo. Posteriormente se extendio el beneficio hasta mayo/21, bonificando
el total de los conceptos mencionados si la potencia contratada es menor a 40 kW y en caso contrario, en proporcion a
los consumos del mismo mes del afio 2019. A partir de abril/21 y hasta junio/21 se ha exonerado el 100% del cargo fijo y
potencia contratada.

« Exoneracidn parcial de cargos fijos y de potencia, en el periodo abril a noviembre/20, a prorrata del consumo promedio
de cada mes, comparado con el mismo mes del ano 2019, a los hoteles, restaurantes, gastronomia, ramas afines y salones
de fiesta. Posteriormente se extendio el beneficio, a los sectores mencionados, hasta mayo/21, bonificando el total de los
conceptos mencionados si la potencia contratada es menor a 40 kW y en caso contrario, en proporcién a los consumos del
mismo mes del ano 2019. A partir de abril/21 y hasta junio/21 se ha exonerado el 100% del cargo fijo y potencia contratada.
EL 9 de setiembre del presente se extendid la exoneracion del 100% del cargo fijo y potencia contratada hasta un maximo de
40 kW a salones de fiesta hasta diciembre/21.

» Exoneracién a clientes particulares no residenciales, asi como a clientes con tarifas de cardcter residencial pero que
desarrollen una actividad comercial, industrial o de servicios, del pago de la tasa de rehabilitacién o reconexién por los
servicios que hayan sido dados de baja en el marco de la emergencia sanitaria, entre el 13/3/20 y 31/12/20 y que sean
rehabilitados o reconectados en igual periodo.

» Suspensidn de cortes a clientes residenciales morosos. El mismo criterio se aplicé para la casi totalidad de los clientes no
residenciales morosos, aunque en el presente ejercicio se ha comenzado con la gestidn habitual de la deuda.

« Exoneracion de cargos fijos y de potencia, entre los meses de abril/21 a junio/21, a los clientes del sector Deporte, de
acuerdo a la ndmina proporcionada por la Secretaria de Deporte.

« Exoneracion de cargos fijos y de potencia, en el periodo abril/21 a junio/21, a los clientes que pertenecen a las categorias
tarifarias: General Simple, General Hora Estacional y Mediano Consumidor, con potencia contratada menor o igual a 40 kW
y que cumplan la condicion de haber registrado una disminucion en su consumo de energia eléctrica en el periodo marzo —
diciembre 2020, respecto a igual periodo del afo anterior.

« Descuento comercial sobre conceptos energéticos, en el periodo febrero/21 ajulio/21, a los servicios eléctricos relevados
por el Instituto Nacional de Vitivinicultura.

« Exoneracion de cargos fijos y de potencia, en el periodo abril/21 ajunio/21, a los clientes del sector Radios y Televisoras con
potencia contratada menor o igual a 40 kW, segin nédmina proporcionada por el Ministerio de Industria, Energia y Mineria.

» Bonificacién en el periodo octubre/2021 a abril/2022, a los suministros correspondientes a comercios particulares
identificados con la rama de actividad de Comercios ubicados a menos de 60 km de los pasos de frontera seca, del 100% del
Cargo Fijo y del Cargo por Potencia para clientes con potencia contratada menor a 40 kW, y del Cargo Fijo y el equivalente al
Cargo por Potencia de 40 kW a clientes con potencia contratada mayor a ésta.

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 se produjo una reduccion en los niveles de cobranza, generandose un
importante incremento en los créditos por ventas de energia eléctrica. Atendiendo a dicha situacién y a partir de un analisis
histérico de la facturacién y cobrabilidad, asi como de una proyeccion futura de dichas variables, se incrementaron los
porcentajes a aplicar para determinar la probable incobrabilidad de dichos créditos. Durante el ejercicio 2021 el nivel de
cobranza fue similar al del ejercicio anterior, lo cual determiné un nuevo incremento de la deuda. Por tal motivo, durante
el presente ejercicio para determinar la probable incobrabilidad de los créditos, se continuaron aplicando los porcentajes
(incrementados) del ejercicio anterior (Nota 5.2).

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2021 no se han producido hechos o circunstancias que afecten significativamente
la situacion patrimonial, los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo del Grupo.
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